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Actualizacidn portafolio de top picks 3726 del Grupo Cibest,

Cibest Capital, la Vicepresidencia de Estructuracién en Mercado de Capitales del
Grupo Bancolombia, publicé en julio de 2026 su actualizacion trimestral del portafolio
de top picks en renta variable local (Bolsa de Valores de Colombia), con un tnico
cambio frente a la composicién anterior: la salida de Ecopetrol y su reemplazo por
Grupo Exito, que pasa a ocupar una participacién del 15%.

Las demas posiciones permanecen sin modificaciones, dejando el portafolio

conformado por Pf Grupo Sura (30%), Pf Davivienda Group (20%), Banco de
Bogota (20%), Grupo Exito (15%) y Mineros (15%).
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Actualizacion portafolio de top picks 3T26 del Grupo Cibest,

La decisién de incorporar Grupo Exito al portafolio de activos recomendados responde
principalmente a una mejora del 29.1% en el precio objetivo de la compafiia, que



Cibest Capital ubica ahora en COP 5.550, un nivel que implicaria un retorno total
aproximado del 24% al cierre del afio, del cual un 2.3% corresponderia a dividendos.

La firma también sefiala que los niveles cercanos a COP 4.400 han funcionado
histéricamente como una zona de soporte relevante, y que una posible
inclusién en los indices globales de FTSE Russell durante el rebalanceo de septiembre
podria actuar como catalizador adicional para la accidn.

Exito entra; Ecopetrol sale

La salida de Ecopetrol implica materializar una pérdida de corto plazo, algo que Cibest
Capital reconoce abiertamente en su reporte. Aungue la firma considera positivos los
posibles cambios en la politica petrolera nacional y una eventual redefinicién
estratégica de la compafiia, estima que persisten factores que limitan su potencial de
valorizacion, entre ellos la incertidumbre sobre la implementacion de nuevas politicas
y proyectos, la apreciacién del peso colombiano y las limitaciones para incrementar la
produccion de manera significativa en el corto plazo.

En cuanto al desempefio histérico del portafolio, en lo corrido de 2026 los activos
recomendados acumulan una valorizacién de 9.5%, cifra 428 puntos basicos inferior
al COLCAP, que ha avanzado 13.8% en el mismo periodo incluyendo dividendos.

En el ultimo mes, el portafolio registrd una desvalorizacién de 1.9%, frente a un
avance de 0.4% del indice. Con todo, desde 2015 el portafolio acumula un
retorno total de 251.5%, superior al 161.3% del COLCAP en igual lapso.

A pesar del rezago reciente, Cibest Capital mantiene una visién positiva sobre la renta
variable colombiana. La firma estima que el potencial de retorno total fundamental de
las acciones locales al cierre del afio es de 13.1%, incluyendo una rentabilidad por
dividendo de 2.5%, nivel gue reconoce como mas acotado frente al de afios
anteriores pero suficiente para sostener una postura favorable hacia el activo. El
MSCI Colcap acumula una valorizacion de 11.28% en lo corrido del aiio hasta

el 28 de julio, ubicdndose en 2.301 puntos.

Sobre los activos que permanecen en el portafolio, Cibest Capital sostiene

argumentos diferenciados para cada uno.

Banco de Bogota: la firma espera que la normalizacién de indicadores de riesgo y
una estructura de fondeo mas favorable sostengan la recuperacion de resultados del
sector financiero en el segundo trimestre de 2026, con la posible adquisicion de la
banca comercial de Ttald como un catalizador que podria impulsar el crecimiento de

cartera a niveles cercanos al 14% durante el afio.

Pf Davivienda Group: la tesis descansa en la integracion de las operaciones
adquiridas de Scotiabank en Colombia y Centroamérica, proceso que ya se tradujo en
un crecimiento cercano al 40% de la cartera consolidada.

Pf Grupo Sura: la firma sefiala que el precio de mercado presenta un descuento de
32.3% frente a su Precio Libre de Arbitraje, mientras gue la preferencial cotiza con un
descuento de 20.9% frente a la accion ordinaria, dos brechas que, en su lectura,
deberian corregirse con el tiempo a medida que el mercado reconozca el valor de sus
subsidiarias, entre ellas Suramericana, SURA Asset Management y el propio Grupo
Cibest.

Mineros: la exposicion al oro como activo de proteccion en entornos de
incertidumbre, combinada con una politica consistente de distribucion de dividendos,
un programa de recompra de acciones y proyectos como La Colosa y La Pepa que
respaldan la reposicién de reservas, completan la tesis de inversién.

En conjunto, el portafolio refleja una apuesta por compafiias con fundamentos sélidos

en un entorno donde la inflacion persistente y el deterioro fiscal mantendran presion

sobre las tasas de interés hacia finales de afio.
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