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Tras primicia de Primera Pagina, Citi elevé
expectativas sobre Ecopetrol ante posible venta de
su participacion en ISA

State Street adquirira la depositaria de fondos
Santander Caceis Latam Securities Services en
Brasil, México y Colombia

En primer semestre del 2026, ingresos consolidados
en Colombia de la mexicana Coca-
Cola Femsa crecieron 15%, hasta $2,6 billones

4 19 meses después (de la denuncia de Primera
CONEXIONES QUE INSPIRAN 0 ¥ Bog Pagina), acusado por ocho delitos el ex viceministro
L de Defensa, Luis Edmundo Suérez Soto, por contraio
de los helicopteros rusos

Bogot4.- Citi Research publicé un informe, en el que aborda una posible desinversién de Ecopetrol (EC.N) en Interconexién El colombiano Mauricio Leyva es el nuevo CEQ de 7-
Eléctrica S.A. (ISA), primicia entregada por Primera P4gina desde este lunes 27 de julio en horas de la mafnana Eleven, Inc. de E.U.; con 80 mil tiendas en 19 paises

Segun el documento, Citi considera que la posible desinversion podria constituir una decision inesperada y un paso para

restablecer la propuesta de valor de Ecopetrol hacia los accionistas. El informe remite a un analisis anterior de la firma titulado Calegorl'as
«More thoughts on non-binding offer for ISA» para mayor detalle

El reporte indica que el acuerdo original resulto desfavorable para varios inversionistas institucionales, guienes posteriormente
salieron de sus posiciones en la accién. Desde una perspectiva de valoracion, Citi calcula el valor de ISA en US$3.500 millones,
con base en un precio spot del primere de junio de $31.000 per accién y un supuesto de tasa de cambio de $3.563.

Cannabis

Colombia

Citi sefiala que, mas alla de la diferencia frente a su escenario base, la desinversion podria destrabar valor al mejorar la

sensibilidad de Ecopetrol a los precios del petréleo, su nivel de apalancamiento neto y su gobierno corporativo. La firmareitera  Confidenciales
su calificacion Neutral/Alto Riesgo sobre el papel.
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27 jul 2026 19:53:24 ET | 10 pages México
Ecopet rol (EC'N) Noticias recientes
Potential divestiture of ISA could be a major positive for EC's investment
case nuam exchange
CITI'S TAKE Neutral / High Risk

P staman Perd
‘We believe the potential divestiture of ISA could be an unexpectedly T""u‘ NBR0 U0
positive decision and a major step toward restoring EC's value proposition P pue Us$18.00
to shareholders. For further details, please see: Mare thoughts on nan Expected share price retum BI% Portada
binding offer for ISA The original deal was very unfavorable for several Expected dandend yield 2%
institutional investors that subsequently exited their positions in the Expected total return ns
stock. From a valuation perspective, we value ISA at $3.5bn (basedon a Market Cap US$32 240M Sin categoria

June 15t spot price of COP 31,000/ share and an FX assumption of COP
3.563). Beyond the variance from our base case, we believe this divestiture
could unlock significant value as it improves EC's sensitivity to ol prices,

net leverage, and corp go e We our Neutral/HR
rating.
-
What is new? Primeca Paging Ouly 29) reported that EC is considering divesting its L
51.5% stake in Interconexién Eléctrica S.A. (ISA) ta Grupo de Energia de Bogotd. The  *35-71-4009-0408

transaction, structured as an inter- administrative contract, is reportedly valued at
-$4.5bn. This compares to the $3.7bn EC paid to the Colombian government back b Barra

2021 The article also noted that the dive: allow EC to sell more than  55.11-4000-222

200 MW of surplus powes 10 T
ownership of ISA. Accordeng 10 the report, the deal was §
business devision and may have the support of the new Colombian governmant that
will assumo by August Tth

ly restricted due to its Eater by

ured by EC's new

£Qué hay de nuevo?

Tal como lo sefialé PP, la transaccitn, estructurada como un contrato interadministrativo, estaria valorada en
aproximadamente US$4.500 millones, cifra que se compara con los US$3.700 millones que Ecopetrol pago al gobierno
colombiano en 2021

El informe también recuerda que |z desinversion permitiria a Ecopetrol vender mas de 200 MW de energia excedente a
1erceros, ventas que actualmente estén restringidas por su condicién de propietario de ISA
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UBS advierte conflictos de interés si El negocio del afio: Grupo Energia Ecopetrol ya es duefio controlante de
Ecopetrol adquiere el 51,4% de ISA Bogota esta listo a comprar I1SA, una Interconexion Eléctrica: compro al

idea del equipo de estrategia de
Ecopetrol que recoge el nuevo
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« State Street adquirird la depositaria de fondos Santander
Caceis Latam Securities Services en Brasil, México y Colombia

Ministerio de Hacienda el 51.4% de la
participacion accionaria de ISA

Sobre Nosotros Confidenciales

Las principales noticias bursétiles de Colombia, Brasil,
Peri, México y Chile. Andlisis de las decisiones
financieras, indices, divisas y valores, asi como las
movimientos empresariales que afectan a los mercados.
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El colombiano Mauricio Leyva es
el nuevo CEQ de 7-Eleven, Inc. de
E.U.; con 80 mil tiendas en 19
paises

27 de julio de 2026

El negocio del ano: Grupo Energia
Bogot4 est4 listo a comprar ISA,
una idea del equipo de estrategia
de Ecopetrol que recoge el nuevo
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“Pool” de bancos (BTG, Bbva,
Occidente e

Itand) concretd reestructuraciones
de créditos por US$103,5 millones
para tecnologica de origen
colombiano Siigo
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Termoyopal Generacién 2 (del
colombiano Altia) compré6 nueve
plantas de generacién de Isagen
en Tolima, Antioquia, Bolivar y
Atlantico
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