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de gasolina corriente, diésel y gasolina extra, un
alza del 3,7 % frente al mismo periodo del 2025.
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Deuda de la Nacion rompe récord:
ya supera el 60,5 por ciento del PIB

Al cierre de junio, llegd a $ 1.167 billones. El mayor endeudamiento limitara la capacidad
de maniobra del préximo gobierno y reducira el margen para financiar programas sociales.

CARLOS ARTURO GARCIA MAHECHA - REDACCION DE ECONOMIA Y NEGOCIOS

La deuda publica de Colom-
bia volvié a romper un récord.
Al cierre de junio, llegé a 1.167
billones de pesos, equivalentes
al60,5por cientodetodalaeco-
nomia del pais, una cifra que
no solo refleja el creciente en-
deudamiento del Estado, sino
que anticipa una pesada carga
para las finanzas del proximo
gobierno y, en tltimas, para el
bolsillo de los colombianos.

Aunque pueda parecer un
dato lejano para la mayoria de
los ciudadanos, sus efectos ter-
minarfan reflejaindose en as-
pectos cotidianos como la dis-
ponibilidad de recursos parain-
version piiblica, el costo de los
créditos, las futuras reformas
tributarias e, incluso, la capaci-
dad del Estado para financiar
programas sociales.

Las cifras del Ministerio de
Hacienda muestran que el sal-
do de la deuda subi6 cerca de
75 billones de pesos frente a ju-
niode2025yacumulaunincre-
mento de 363 billones desde
agosto de 2022, reflejando las
crecientes necesidades de fi-
nanciacién del Gobierno.

Del total, 899,7 billones co-
rresponden a obligaciones in-
ternas, equivalentes al 77,1 por
ciento del saldo, mientras que
los 267,4 billones restantes son
deuda externa. Para analistas
de Bancolombia, Davivienda y
Alianza Valores, esta composi-
cién refleja una estrategia
orientada a depender en ma-
yor medida del mercado local
para financiar al Estado.

Sin embargo, lo que preocu-
pa a los analistas es el costo de
atenderla. Segiin Bancolombia
y Davivienda, en 2026 el Go-
bierno debera destinar 149,2bi-
llones solo al servicio de la deu-
da interna. Esa cifra incluye
22,3 billones en vencimientos

de TES, 19,5 billones en intere-
sesy cercade 7,7 billones entre
amortizaciones e intereses de
ladeuda externa.

El panorama tampoco cam-
bia mucho después del 2027.
Bancolombia esuma que, aun-

cl

cursosal pagodei dis- tasde deuda piblica c bl hacia los proxi-

pone de menos espacio para naen4,6billonesde pesos,con mosafios.

atender otras prioridades. Y lo que su participacion ascen- El analista considera que el
dolosi fi-  di6a154,6 bill reto serd

cientes, las alternativas suelen ~deudasoberana. la credibilidad fiscal para refi-

pasar por recortar gastos, au- Si se descuenta el efecto de nanciar parte de esas obligacio-

mentar i

o seguir re-

curriendoal

quelas
miento disminuirdn de forma
gradual, el pais seguira enfren-
tando obligaciones superiores
a 95 billones de pesos anuales
hasta 2031, lo que limitara el
margen de maniobra de las
proximas administraciones.
En la practica, esto significa
que una parte creciente de los
recursos del presupuesto debe-
ra destinarse primero al pago
deacreedoresantes queafinan-
ciar carreteras, colegios, hospi-
tales, subsidios 0 nuevos pro-
gramasde

Ademas, el costo al que se fi-
nancia el Gobierno sirve como
referencia para buena parte
del sistema financiero. Cuando

ﬁcas, la firma calcula que las

nesamenorestasasyredudr el
peso que tienen los intereses

compras de inver in-
ternacionales en el afio habrian
rondadolos 23 billones, unase-

nacional.
Ia deuda publicaya equivale

fial de que el mamie~

amas de tres quintas partes de
3, P
y %

el Estado paga tasas elevad;
para colocar sus titulos, tam-
bién tienden a encarecerse los
créditos para empresas y hoga-
res, especialmente los destina-
dosa vivienda o inversion.

A esa presion se suma el reto
de recuperar la de

colom-
bianos, aunque sigue atento al
rumbo de la politica fiscal.

Para Carlos Alberto Velas-
quez, director de Investigacio-
nes Econémicas de Alianza Va-
Iores, las estrateglas de finan-

das en el dlti-

los mercados. Segiin un anali-
sis de Alianza Valores, losinver-

Si el Estado destina mas re-
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mo tramo del Gobierno alivia-
ron temporalmente las presio-
nes de caja, pero trasl

rd recur-
sos en los préximos afios. Para
Velasquez, el principal desafio
no esté solo en el monto de la
deuda, sino en el perfil de su fi-
nanciacién. En consecuencia,
dice, el nuevo gobierno tendra
que buscar refinanciar esas
obligaciones en mejores condi-
ciones parareducir el pesoque
tienenlos bre las fi-

una parte importante de las

nanzas publicas.

* Pacific Investment Management Company.
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Mantenimiento de regasificadora

Desde mafiana, Colombia entra
en un periodo de maxima alerta
energética. Del 30 de julio al 3 de
agosto, laregasificadora de Carta-
genasuspenderade formatempo-
ral sus operaciones habituales
para ejecutar un mantenimiento
preventivo indispensable en sus
diferentes equipos y sistemas.

Aunque estos trabajos son fun-
damentales para garantizarlaope-
ratividad de la infraestructura, su
ejecucion dejara al pais sin su tni-
capuertadeentrada paraelgas na-
tural importado durante cuatro
dias. Estaindisponibilidad tempo-
ralabre un déficitadicional en me-
dio de una estrechez estructural
enla oferta de gas nacional.

La regasificadora de Cartagena

1 i iondeal

1 pemmaneceesmane 8 san

de Cartagena pone al pais en
maxima alerta energética

LA INFRAESTRUCTURA PERMANECERA FUERA DE SERVICIO DESDE MANANA HASTA EL LUNES.
EL SECTOR PREVE UNA AFECTACION PARCIAL EN EL SUMINISTRO DE GAS PARA LA INDUSTRIA.

todelademandaeléctricaenlare-
gion Caribe.

Sin embargo, el panorama cam-
bi6 drasticamente en los tltimos
afios. Desde diciembre de 2024,
cuando el pais perdi6 su autosufi-
ciencia para abastecer a hogares,
comercios e industrias con pro-
duccion local, la regasificadora
paso de ser un respaldo ocasional

una
cenamiento convencional; repre-
senta el pulmén operativo que
permite recibir, almacenar y pro-
cesar el Gas Natural Licuado
(GNL) quellegaenbuques metane-

Cuando laterminalinici6 opera-
ciones en 2016, su objetivo era
abastecer a las termoeléctricas
Termoflores, Tebsa y Termocan-
delaria, responsables de cubrir
aproximadamente el 75 por cien-

aun actor pr del consu-
mo diario..

Hoy en dia, esta infraestructura
cubre mas del 30 por ciento de la
demanda nacional de gas y sostie-
ne la generacion eléctrica de La
Guajira, Cesar, Magdalena, Atlanti-
coy Bolivar.

Ante la magnitud de la parada,
el Centro Nacional de Despacho
de XM advirti6 hace unos dias que
“seria necesario recomendar un
racionamiento programado con

cobertura regional”. La alerta se
fundamentaen que, frentealade-

Tebsa y Termocandelana Iogra-
ron concretar

deractividades por algunas horas,
evitando asi un impacto generali-
zado en Bogota, Cundinamarca,
Boyacay Santander.

Con este esquema completo, el
presidente de Andeg asegur6 que
las tres térmicas que dependen de
la regasificadora tienen el gas ga-
rantizado para evitar que laregién
Caribe sufra unapagén.

Alapar, el Ministerio del Traba-
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manda maxima esperada y la dis- les para l0s140 de La
ponibilidad de generacién repor- de pies ciibicos dlanos (mpcd) Guajira, Cesar, Magdalena, Atlanti-
tadade1.188 ios,noespo- que paraoperar. coy Bolivar, priorizar el trabajoen
sible cubrir c iasegu- Este se garantiz6 me- casa entre mafianay el lunes para
rar las unidades necesarias para  diante varias fuentes. Ecop li- reducir el de energia
abastecer al Caribe. ber6almercadocercade80mpcd  eléctrica.

Este escenario de riesgo fue ad- y se almacenaran cerca de 40 A pesar de que el plan reduce el

mitido por el propm goblerno de
Gustavo Petro. En decl

mpcd en el gasoducto de Promi-
gas para ser ¢ gradual-

margen de fallo, las autoridades
i lacautela. La i

recientes, el Ejecutivo reconocio
que “la indisp: ilidad de la ter-

mente durante los dias de mante-

amenaza radica en la ocurrencia
et

minal configura un riesgo de desa-
bastecimiento de gas natural y
unaposible afectacion enla presta-
cion continua del servicio ptiblico
de energia eléctrica”.
Pesealagravedad del diagnésti-

Aestose sum() elaporte decam-

més cercano se

pos menores y distr que
atienden a clientes industriales y
comerciales. Como parte de esta
reasignacion, Vanti confirmé a EL
TIEMPO que podria haber una

guen a prolongar los trabq;os
El

registr6 el afio pasado, cuando fa-
llas en el sistema eléctrico exten-
dieron la parada por dos dias adi-
cionales, un escenario que podria

co, Alejandro C;
dente de la Asoclaclon Naclonal
de Empresas Gi (An

deg), confirmé que 'l‘ermoﬂores,

fieda, presi- én parcial” poneral
trode gas para laindustria. tema energético colombiano.
Segin seanali-
za qué industrias pueden suspen-  Redaccién Economia



