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HACIENDA. LA
REVALUACION DE LA TASA
DE CAMBIO, QUE CADA VEZ
SE ACERCA MAS AL PISO DE
LOS $3.000, PODRIA
ABSORBER EL EFECTO DE LOS
MAYORES INGRESOS POR EL
ALZA DEL PETROLEO BRENT

BOGOTA
Pese a que julio comenz6 con
un brent de US$71 por barril,
ayervolvidatocarlosUS$100por
las amenazas al suministro en el
Mar Rojo e Iran. En menos de un
mes, el crudo se dispar6 40%.
En Colombia, lavolatilidad de
los precios internacionales del
crudo tiene un efecto directo so-

bre los ingresos petroleros que

recibira la Nacién al cierre del
afio. Segun las proyecciones del
Marco Fiscal de Mediano Plazo,
conunpreciopromediodel brent
de US$85 por barril, el Gobierno
recibiria cerca de $4,44 billones.

De cerrar el afio con un pre-
ciopromedio de US$100 porba-
rril, la Nacion recibiria $4 billo-
nes adicionales. Es decir, los
ingresos por concepto del crudo
ascenderfan a cerca de $8,4 bi-
llones al cierre del afio.

Asi lo explic6é Frank Pearl,
presidente  de la ACP, quien
agreg6 que “un precio prome-
dio del brent superior a los
US$85 previstos en el Marco
Fiscal tendria un efecto positi-
vo sobre las finanzas publicas,
principalmente por mayores
ingresos tributarios, derechos
econdmicos, regalias y mayo-
res dividendos de Ecopetrol”.

De otro lado, Acipet estima
quepor cadaaumento de US$1
enelprecio del petréleo,la Na-
ci6én percibe ingresos adicio-
nales por US$750.000.

Si bien los mayores precios
internacionales del crudobene-
fician las arcas de la Nacion,
Pearl advirti6 quelarecientere-
valuacion de la tasa de cambio
podria absorber ese efecto.

“Laapreciacion del peso co-
lombiano disminuye el valor
en pesos de los ingresos gene-

Oscar Ferney
Rincon

Director ejecutivo de
Acipet

“La revaluacién que
estamos viendo en la tasa
de cambio va a impactar
los ingresos del pais y
puede que no alcance a
compensar el alza en los
precios del crudo”.

Frank
Pearl

Presidente de la
ACP

“Si el brent cerrara el afio
en promedio a US$100 el
barril, los ingresos de la
Nacion podrian ubicarse
$4 billones por encima a
los estimados en el Marco
Fiscal de Mediano Plazo”.

&

rados por las exportaciones de
petréleo. Hoy, los beneficios
para la Nacion son considera-
blemente inferiores a los ob-
servados en 2025, cuando la
TRM promedio fue de $4.053.
A ello se suman la menor pro-
duccién de petréleo, el incre-
mento delos costos de produc-
cionylamayor carga tributaria
del sector, factores que redu-
cenlarentagenerada por cada
barril producido”, dijo.

En esa linea, Oscar Ferney
Rincon, director ejecutivo de
Acipet, explico que “el dolar es
un elemento queimpactaelre-
caudo fiscal de recursos para
el pais. {Por qué? Porque la
economiadel pais operaen pe-
so0s y, al final del proceso, los
ingresos que recibe la Nacion
se convierten a esta moneda”.
Es decir, la tasa de cambio tie-
ne un impacto directo sobre
losingresos: cuando el délar se
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Con més informacidn relacionada con
el precio del brent y-sus implicaciones.

LAS CUENTAS DE LA NACION
CON UN BRENT A US$100

Conun brent en
promedio de US$85 el
barril, en el Marco Fiscal
se calcula que la Nacién
recibiria $4,5 billones

La Nacién recibirfa un total
de $8,5 billones ----------
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fortalece frente al peso, los re-
cursos expresados en mone-
dalocal aumentan; por el con-
trario, cuando la tasa de
cambio disminuye, esos ingre-
sos se reducen.

Con ese contexto, Rincén
sostuvo que “la tasa de cam-
bio va a impactar los ingresos
del pais y quizas no alcance a
compensar los incrementos
que se tienen en el precio del
crudo. La tendencia de la tasa
de cambio ha sido estar a la
baja y probablemente conti-
nuar4 asi”.

Ayer, el peso colombiano
fue la moneda emergente que
mas se revalué durante la jor-
nada, con una variacion de
13,91%, seguida del real brasi-
lefio, con una variaciéon de
3,87%. La tasa de cambio cerrd
en $3.219, acercandose cada
vez mas al piso de $3.000.
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Con un brent a US$100 el barril,
la Nacion recibiria $8.4 billones

Si se tiene un precio
promedio de US$100 el
barril a terminar el afo, la
Nacién recibiria

$4 billones adicionales

16/12/2025

El lider de Acipet enfatiz6
que “silatendenciasigue sien-
do baja, esos beneficios que
ibamos a tener en materia de
ingresos por el mayor precio
del crudo no se van a ver tan
claros cuando hagamos las
conversiones a pesos”.

Pero mas alla dela discusion
sobre el impacto de los precios
del crudo en las arcas de la Na-
cién, también hay que tener en
cuentaelefecto que puedetener
sobre el Fondo de Estabilizacion

.de Precios delos Combustibles.

“El mayor precio del crudo
implicara, probablemente, ma-
yores precios en los combusti-
bles y, por lo tanto, un impac-
toenel Fondo de Estabilizacion,
en la medida en que nosotros,
como pais, seguimos subsi-
diando el diésel. Entonces ese
hueco se va a seguir amplian-
dosinosecompensa, porejem-
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plo, con un mayor precio de la
gasolina”, expreso Rincon.

En esa misma linea, Pearl
sefial6é que, si un brent mas
alto serefleja enlos precios de
los combustibles, este incre-
mento tendria efectos directos
sobre los costos del transpor-
te de carga y pasajeros, asi
como sobre diversas activida-
desproductivas que dependen
de estos energéticos, lo que po-
driatraducirse en aumentos de
precios de bienes y servicios
de consumo masivo. '

“Esteincremento podria ge-
nerar efectos indirectos sobre
la cadena logistica y de abas-
tecimiento, al incrementar los
costos de transporte de ali-
mentos y otros productos
esenciales, con impacto sobre
la canasta basica”, concluyé.
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EJECUCION EN LOS CINCO

SECTORES CON MAYOR

APROPIACION DE INVERSION

(on corte a junio de 2026
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HACIENDA. CON CORTE AL 30 DE JUNIO, EL COMPONENTE DE INVERSION ALCANZO UN AVANCE DE 30,5%

Transporte tiene la peor ejecucion del PGN

BOGOTA

Un informe del Observatorio
Fiscal dela Pontificia Universidad
Javeriana revelé que el sector
transporte tiene el menor nivel
de ejecucion entre aquellos que
concentran la mayor inversion.
Segun el estudio, lainversion

es un componente del Presu-
puesto General dela Nacién que
ain no despega. Mientras en
2024 represento6 19,9% del PGN,
en 2025 cay6 a 15,8% y en 2026
apenasaument6a16,1%,todavia

por debajo del nivel registrado
dos afios atras. A su vez, la eje-
cucion de estos recursos no su-
pera 80% desde hace cinco afios.

Sin embargo, el deterioro ha
sido mas pronunciado en el sec-
tor transporte. La ejecucion
anualdelainversiénseubicoen-
tre 75%y 78% entre 2019y 2023,
perocay6a37,7%y37,3%en2024
y 2025, respectivamente.

Con base en las cifras de la
Direcciéon General del Presu-
puesto Publico Nacional del Mi-

nisterio de Hacienda, con corte
al 30 de junio, la ejecucion del
componente de inversion se si-
tud en 30,5%, lo que represen-
té unincremento frentealare-
gistradaparael mismo periodo
de 2024, aunqueunareduccion
respecto a 2022.

El sector transporte, pese a
ser el de mayor apropiacién vi-
gente parainversién, con $15,6
billones, obtuvo el nivel mas
bajodeejecucién: $1,8billones,
equivalentes a 11,5%. Le siguie-

ron inclusién social y reconci-
liacién, con 40,2%; y minas y
energia, con 46,5%.

En materia de proyectos de
infraestructura, al cierre del pri-
mer semestre hubo tres entida-
desconniveles de ejecucion por
debajo del promedio general:
Invias, con 4,4%; Aerocivil, con
5%; y la ANI, con 14,5%. En con-
junto,delos $13,9billones asig-
nados ejecutaron $1,4 billones.
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