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EL RIESGO QUE ADVIERTE MOODY'S EN LAS ENERGA

PRINCIPALES PETROLERAS DE LA REGION

s .. Subsidios ala gasolina y diésel
podrian dejar un hueco fiscal de $10

Homn o billones
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Implicaciones de los subsidios a los

Moody'’s Ratings advirtié que congelar los precios internos de los
combustibles aumentaria déficit del Fepc

combustibles segun Moody's
B Foto: Crafico LR

JUAN CAMILO COLORADO

Aungue el recrudecimiento de las tensiones en Medio Oriente volvid a
impulsar la cotizacién del petréleo brent, que nuevamente superd la
barrera de US$8ES tras su primera alza en marzo, el panorama del sector
deja un sabor agridulce.

Esto, luego de que un informe de Moody's Ratings revelé que mantener
los subsidios a los combustibles tiene repercusiones sobre el déficit del
Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles, Fepc, y la caja
de Fcopetrol La calificadora advirtio que, si los precios internos de los
combustibles no se alinean con las referencias internacionales, el déficit
del Fepc podria ascender a $10 billones en 2026.
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&> Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles (Fepc . .. . .
(Fepc) Esto se debe a que el alza en la cotizacidn del brent estd ampliando el

& Moody's + déficit entre $1 billén y $1,8 billones al mes. Ademas, si el barril cierra 2026
en US$93, el déficit del Fepc podria alcanzar los $24 billones.

Sin embargo, que el brent se cotice por encima de los niveles previos al
conflicto no es del todo negativo. De hecho, las exportaciones petroleras
crecieron 32,4% en mayo frente al mismo mes de 2025 y sumaron
US$1.407,7 millones.
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déficit del Fepc si no va acomparniado de un ajuste en los precios internos



de los combustibles para alinearlos con las referencias internacionales.

De acuerdo con Julio César Vera, presidente de XUA Energy;, la
diferencia frente a la referencia internacional es cercana a $7.000 por
galén en el diésel y de $240 en la gasolina corriente.
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Ademas, el grupo de investigaciones econdmicas de Grupo Cibest

sefiald que la brecha entre el ingreso al productor y el precio de paridad

de exportacién (PPE) era de $5.163 por galon en el caso del diésel,
N mientras que la gasolina corriente se ubico $492 por debajo del PPE al

cierre de junio.

Sin embargo, un eventual aumento en los precios internos de los

combustibles debe analizarse con cautela, ya que cualguier ajuste
tendria un impacto directo sobre la inflacion.

Al respecto, Frank Pearl, presidente de la Asociacion Colombiana del

Petroleo y Gas, explicé que “si un brent mas alto se refleja en los precios
de los combustibles, este incremento tendria efectos directos sobre los

costos del transporte de carga y pasajeros, asi como sobre las actividades

productivas que dependen de estos energéticos, o que podria

traducirse en aumentos de precios de bienes y servicios de consumo
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Presidente de XUA Energy

"Es clave avanzar en el desmonte de
subsidios, con efecto en las finanzas
publicas de $1,2 billones al mes y que
afecta la caja de Ecopetroly su
capacidad de inversion™.

Frank Pearl

Pdte. Asociacion Colombiana de Petrdleo y
Gas

“El impacto del brent caroen la
inflacion dependera de las decisiocnes
que se tomen con el instrumento. El
traslado de alza al precio internc no
seria inmediato”.

Aunque German Avila, ministro de Hacienda,
aseguro a finales de junio que no habria ajustes
en los precios de los combustibles durante julio,
Grupo Cibest estimo que incrementos
mensuales de $500 a partir de agosto
permitirian reducir en $2 billones el déficit del
Fepc este afio, frente a un escenario en el que
las referencias permanezcan congeladas.

“Bajo este escenario y ante la ausencia de
ajustes futuros en los precics internos de los
combustibles, estimamos que el déficit del Fepc
podria llegar a $14 billones en 2026, lo que seria
consistente con un Brent promedio de US%81
por barril y una tasa de cambio cercana a $2.615
por dodlar. Esta cifra podria presionar las cuentas
del Marco Fiscal de Mediano Plazo, que calculd
un monto de apenas $6 billones por este
concepto”, agregaron.

Elimpacto en Ecopetrol

Mantener los subsidios a los combustibles también tiene implicaciones
sobre los ingresos de Ecopetrol. Moody's explico que este mecanismo

limita la capacidad de |a petrolera para trasladar a los consumidores el

mayor costo del petréleo utilizado para producir combustibles, lo que

m reduce la generacion de flujo de caja de su negocio de refinacidn.

N “Normalmente, la mejora en los margenes de refinacion (entre US$l4y
US$15 por barril en los dltimos trimestres) respaldaria la rentabilidad del
segmento downstream. Sin embargo, la politica orientada a proteger a
los consumidores atenda parcialmente ese beneficio para Ecopetrol, que

debe vender sus combustibles refinados a precios regulados en lugar de

hacerlo a plena paridad de mercado”, concluy® la calificadora.
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Dian habilité consulta de R
informacion exégena para
preparar declaracion de renta
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Asiopera The Gentlemen, el
grupo de ransomware que

LA PROPUESTA PARA ELIMINAR EXENCION
D 44 A SERVICKOS TURISTICOS.
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4 La SIC solicité informacién a =" . ha convertido en un gasto _tr\_butamo para la Nacion, controlado
Autos Italianos sobre operacién por los prestadores de servicio
de Ferrari en Colombia
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=" Quinta tributaria de Petro esta en vilo
= porque no hay comisiones econémicas

Estas comisiones conjuntas estan conformadas por las terceras y
cuartas del Senado y la Camara de Representantes
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Estos son los cinco principales
duenos de los malls que tienen
22% del mercado nacional
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Juan Manuel Restrepo Cadavid
fue designado como nuevo
rector de la Universidad EIA
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