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El incremento en los precios internacionales del petréleo representa un factor determinante para el flujo de

ingresos y la liquidez de las principales empresas petroleras estatales de América Latina, de acuerdo con un

andlisis de la agencia calificadora Moody’s Ratings. En este entorno de mercado, Petréleos Mexicanos

(Pemex), en conjunto con pares regionales como Petrobras, Ecopetrol y YPF, se posiciona como una de las

entidades beneficiadas por el repunte de los precios de los hidrocarburos, aunque con matices clave en su

estructura operativa.
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Pemex: Mayor flujo de efectivo e impulso fiscal

De acuerdo con el diagnéstico de la agencia de riesgo crediticio, el encarecimiento de la mezcla de crudo
brinda a Pemex un alivio financiero significativo en el corto y mediano plazo. El aumento de las cotizaciones
fortalece la generacion de flujo de caja operativo de la empresa productiva del Estado, otorgande mayor
margen de maniobra para cubrir sus compromisos financieros y respaldar sus planes de inversién en

exploracién y produecién (upstream).

Para la petrolera mexicana, este escenario de precios elevados no solo consolida la liquidez corporativa,
sino que reduce |a presion inmediata sobre las finanzas publicas del Gobierno de México. Las
transferencias de recursos y las exenciones fiscales otorgadas por el Estado encuentran una mayor
sostenibilidad operativa gracias al incremento de los ingresos petroleros derivados de la comercializacion

internacional de crudo.
Panorama regional y equilibrios operativos

En la escala regional, Moody's destaca que gigantes como la brasilefia Petrobras, la colombiana Ecopetrol y
la argentina YPF registran asimismo impactos favorables en su rentabilidad debido a su alta capacidad de
produccion de crudo. La sélida posicién en sus volumenes de extraccion permite a estas compafiias

maximizar los retornos en periodos de precios altos

Y Entrega
No obstante, Moody’s precisa que la magnitud del beneficio varia segin la orientacion de cada firma. En el Wa.rranty inmediata

caso de Pemey, los efectos positivos del alza del crudo conviven con el comportamiento del sistema
nacional de refinacion y la urgencia de amortizar o refinanciar sus vencimientos de deuda a largo plazo. A



pesar de estos retos de balance, el ciclo alcista del petréleo se consolida como un soporte financiero

fundamental que afianza la viabilidad operativa y la liquidez de la empresa mexicana frente a la volatilidad
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