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Ecopetrol, Pemex y Petroperu
enfrentan mayor presion por la
Intervencion estatal, segun
Moody's
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Bogota - Las empresas petroleras estatales de América Latina enfrentan crecientes
desafios financieros debido alaintervencion de los gobiernos en la politica de precios de
los combustibles. Asilo sefiald unreciente informe de Moody's, que identifica a
Ecopetrol (Colombia), Pemex (México) y Petropert (Perd) como las compariias con

mayor exposicion a este tipo de medidas enlaregion.

Segunlacalificadora, el control estatal sobre los precios de los combustibles,
implementado parareducirelimpacto de las alzas internacionales enlos consumidores,
limita la capacidad de estas empresas para trasladar los mayores costos al mercado.
Como consecuencia, se deterioranindicadores clave como la generacion de caja, la

liguidez y la flexibilidad financiera.

Ecopetrol enfrenta elimpacto del FEPC

Enel caso colombiano, Moody's destaco el efecto del Fondo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles (FEPC), mecanismo mediante el cual el Gobierno subsidia

parcialmente el preciointerno de combustibles como el diésel.

La firma explico que esta politica reduce la capacidad de Ecopetrol para capturar
plenamente los beneficios derivados de los altos precios internacionales del petréleo,

especialmente en sunegocio de refinaciony comercializacion (downstream).

De acuerdo con las proyecciones citadas por Moody's, mientras el precio del crudo

Brent se mantenga elevado, el déficit del FEPC podria oscilarentre $10 billones y $24
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billones anuales, dependiendo del ritmo con que se ajustenlos precios internos de los

combustibles.

Riesgos para las petroleras estatales

Elinforme sefiala que la interferencia gubernamental puede trasladarla volatilidad de los
precios internacionales alos balances financieros de las compaiiias estatales,
incrementando sus necesidades de capital de trabajo y reduciendo la previsibilidad

sobre elrespaldo fiscal.

No obstante, Moody's indico que las empresas con balances mas sodlidos, fuentes de
ingresos diversificadas y politicas financieras consistentes tienen una mayor capacidad

para absorber estos impactos.

Porelcontrario, las petroleras con menor liquidez, mayores retrasos enlos pagos por
parte del Estado o una elevada dependencia de decisiones politicas presentan un mayor

riesgo crediticio, incluso en escenarios de precios favorables para el petroleo.

Restricciones de liquidez en Petroperu

Enel caso de la petrolera estatal peruana, Petroperu, lliquidez, los altos niveles de deuda
yla continuidad operativa, mas que los controles de precios de los combustibles siguen

siendo los principales riesgos crediticios parala empresa.

Apesarde la mejora en sudesempefo operativo, la calidad crediticia de Petroperd sigue
reflejando un estrés agudo de liquidez, elevadas necesidades de capital circulante y

dependenciade unaintervencion oportuna del Gobierno peruano.

Energiay estabilidad financiera

La calificadora concluyo que la relacion entre la politica energética de los gobiernos y la
situacion financiera de las empresas seguira siendo uno de los principales factores gue

determinaran la fortaleza crediticia de las petroleras estatales en Ameérica Latina.

Enun contexto de alta volatilidad del mercado energético, Moody's considera que
mantenerun equilibrio entre la proteccion alos consumidores y la sostenibilidad
financiera de comparnias como Ecopetrol, Pemexy Petroperd sera determinante para
preservar su capacidad de inversion y garantizar el abastecimiento energéticodela

region.
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