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CAFE COLOMBIAN MILDS US$ 383 US$0,00 +0,03% ORO COMPRA BANCO DE LA REPUBLICA $ 39293409 -$8.30554 -2,07%

Q i

= FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AGRONEGOCIOS AMALISIS ASUNTOS LEGALES CAJA FUERTE INDICADORES INSIDE

TEMAS DE CONVERSACION > CONGRESO DE LA REPUBLICA

EL RIESGO QUE ADVIERTE MOODY'S EN LAS
PRINCIPALES PETROLERAS DE LA REGION
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Moody's advierte que los subsidios a
combustibles limitan beneficio de
©  Ecopetrol

intervencidn
de politicas
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Moody's estima que, si el precio promedio del brent se ubica en US$93

por barril durante el afio, el déficit del Fepc aumentaria hasta un rango
de entre $22 billones y $24 billones

JUAN DIEGO MURCIA

Un reciente informe de Moody's asegura que los subsidios a los
combustibles en Colombia limitan los beneficios que obtiene Ecopetrol
del aumento en los precios del petréleo, en medio de un contexto de alta

ARTIiCULO
RELACIONADO

e

volatilidad que llevd nuevamente al brent a cotizar cerca de US$90 por b it
barril. “"“W e
Segun la firma calificadora, la brecha entre los precios internacionales y = Ll T,
los regulados genera déficits mensuales de entre $1 billon y $1,8 billones. Brent cotizaa
Si contindan retrasandose los ajustes a los precios internos, el déficit US5%90 mientras
. . los inversores

anual superarfa los $10 billones. shiiesin povifliens

. . . . . . . entre Estados
Ademas, Moody's estima que, si el precio promedioc del brent se ubica en Unidos e Iran

US%$93 por barril durante el afio, el déficit del Fepc aumentaria hasta un
rango de entre $22 billones y $24 billones.
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Moody's sefald que la politica de precios locales de los combustibles en
Colombia ha cobrado mayor relevancia para la calidad crediticia de
Ecopetrol. La calificadora explicé que, como el pais no ajusta
completamente los precios internos de los combustibles de acuerdo con
las referencias internacionales, el Gobierno compensa parte del

VER MAS




& Brent + incremento a través del Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles, Fepc.

Este subsidio, para la firma, limita la capacidad de Ecopetrol para

trasladar a los consumidores el mayor costo del crudo utilizado para
[ producir combustibles, lo que reduce la generacién de flujo de caja de su
W negocio de refinacion (downstream). Aun asi, Moody's concluyd que el
aumento de los precios del petrdleo sigue representando un beneficio

Agregue a sus temas de interés neto para la compafiia.

& Ecopetrol + "Narmalmente, la mejora en los margenes de refinacion de Ecopetrol,
que se han ubicado entre US$14 y US$15 por barril en los ultimos
trimestres, respaldaria la rentabilidad de su negocio de refinacion. No
i Petrdleo +  obstante, la politica del Cobierno orientada a proteger a los
consumidores atenua parcialmente ese beneficio, ya que la comparia
debe vender sus combustibles a precios regulados y no a plena paridad
de mercado', sefiala el informe de Moody's.
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> Brent +

/# Administre sus temas

Moody's también advirtio gue los retrasos en los reembolsos del Fepc

afectan la liquidez de Ecopetrol, al hacer menos predecibles sus

necesidades de capital de trabajo. Segun el informe, el Cobrerno le

adeudaba a la petrolera cerca de $1,6 billones correspondientes al primer
Agregue a sus temas de interés trimestre de 2025, recursos gue serian saldados en su mayoria en

diciembre de 2026 mediante TES y un pago inicial minimo en efectivo.
> Ecopetrol +

La calificadora explicoé que este esquema reduce la visibilidad del flujo de
caja de Ecopetrolen el corto plazo. Aunque en junio el Gobierno pagd

© Petrdlea . cercade $1billon correspondiente al saldo del Fepc del segundo
trimestre de 2025, Moody's sefialé que la previsibilidad de las
necesidades de capital de trabajo de la compania seguira dependiendo
del cronograma de futuros reembolsos del fondo.

# Administre sus temas . - -
_ Pese a estos riesgos, Moody's sostuvo que los altos precios del petroleo

2 utilidades de las empresas +
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Colombia seria
uno de los
beneficiados por
brent a US$86 con
guerra en Oriente
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Barril brent por

siguen favoreciendo a Ecopetrol, ya que cerca de 50% de su produccion arriba de US$851e
se destina a los mercados internacionales y que eso beneficia de].a,$4bﬂl°nes
: ) . adicionalesala
directamente de las cotizaciones del crudo. Nacién
"La empresa estima que un incremento de US$1 por barril en el precio
del brent se traduce en un aumento de entre US$170 millones y US$180
b —— millones en el Ebitda anual, asi como de entre US$80 millones y US$90
& utilidades de las empresas + millones en el flujo de caja operative", senald |a calificadora.
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1 LEGISLACION

Conozca cémo quedd el mapa
del Congreso parala legislatura
que arranco el 20 de julio

HACIENDA 20/07/2026

s

De la Espriella lidero¢ el desfile del 20 de
julio en Medellin, junto con Federico



HACIENDA A urtierrez
Asifueron calificados lng — En su discurso, el presidente electo inisistié en que trabajara por
miembros del gabinete

ministerial de Gustavo Petro la seguridad, y dijo que volvera a trar la tranquilidad a Antioquia

3 HACIENDA

LEGISLACION

De la Espriella designo a Jorge Jaller como
embajador de Colombia en Venezuela

Este nombramiento se hizo en medio de los desfiles del Dia de la
Independencia durante su intervencién en la visita al Tunel del
Toyo

Impuestos que busca el 20/07/2026
gobierno de Gustavo Petro con
latributaria a dias de dejar el

poder

4 SALUD

;Quién es quién entre las EPS
que reportan el mayor
patrimonio negativo?

CULTURA 126

5 HACIENDA

[

-  Paola Holguin sera ministra de Cultura,
= cargo con duracion promedio de 25
meses

Holguin es comunicadora social y magister en Estudios Politicos,
con énfasis en Economia y Desarrollo. También es autora de la
Ley del Carriel como Patrimonio Cultural de la Nacion

Estos son los principales retos
que plantean los gremios para
el préximo cuatrienio

6 HACIENDA

El efecto electoral llevé el riesgo
pais a minimos no registrados
desde 2021
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W ecuu. HACIENDA TURISMO
Reservas de petrdleo De la Espriella lideré el The Palm Beaches
EE.UU. caen en 5,1 millones desfile del 20 de julioen fortalece su oferta con
de barriles a sumenor Medellin, junto con cuatro hoteles
nivel desde 1983 Federico Gutiérrez distinguidos por Michelin
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