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ISA reporta crecimiento de utilidades y Moody's
rebaja su calificacion por riesgos de Ecopetrol
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Moody's explictd que rebaja de la nota ho responde a un deterioro propio de ISA, sino al impacto
de la degradacion de la calificacion de Ecopetrol, que posee el 514 % de la empresa. Foto: ISA
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ISA reportd un crecimiento del 9 % en sus utilidodes netas, alcanzando 1,3 billones de
pesos en el primer semestre de 2026, gracias o la entrada en operacion de nuevos
proyectos y mayores inversiones en América Lating, segun el informe de la companiia.
Sin embargo, Moody's Ratings rebajé la calificacidn crediticia de ISA de Baa2 a Baa3 y
mantuvo una perspectiva negativa, principalmente por los riesgos asociados a su
accionista mayoritario, Ecopetrol, que posee el 51,4 % de la empresa. Moody's aclard que
la rebaja no refleja un deterioro en el desempefio operativo de IS4, sino el impacto de la
degradacion de la calificacidn de Ecopetrol, que enfrenta presiones de liquidez, un
elevado ciclo de inversiones y podria aumentar su endeudamiento y buscar mayores
dividendos de sus subsidiarias.

La agencia calificadora también advirtié que ISA no cuenta con restricciones
contractuales significativas para limitar un mayor apalancamiento o distribuciones
extraordinarias de utilidades, lo que aumenta su exposicién a riesgos financieros.

I1SA destaco que sus resultados reflejan el avance de su estrategia de crecimiento y la
consolidacién de nuevos proyectos de infraestructura, con una inversién de 3,1 billones
de pesos entre enero y junio, un aumento del 16 % frente al mismo periodo del arfio
anterior. La compania avanzd en la ejecucion de 32 proyectos de transmisidn energética
y tres concesiones viales, incluyendo la entrega anticipada del proyecto Piraqué en
Brasil y la renovacién de infraestructura en Colombia.
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Brasil, Chile y Peru tueron los principales mercados que aportaron a la utiidad neta de
1S4, siendo Brasil responsable de mds de un tercio del total, mientras Colombia
representd el 17 % y Panama el 5 %. ISA espera que Colombia aumente su contribucion a
la utilidad neta mediante nuevos proyectos de inversion en redes y la transicién
energética, con iniciativas como la linea Sogamoso-La Loma y la construccion de
compensadores.
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El plan de inversiones total de ISA asciende a 28,1 billones de pesos, distribuidos en su
mayoria para transmisién eléctrica, con Brasil (46 %) y Colombia (29 %) como los
principales destinos. La presidenta encargada de I1SA, Patricia Castafio, afirmé que la
empresa mantiene el control y fortalece su base accionaria tras una oferta primaria en
Brasil por 752.000 millones de pesos, recursos que se destinardan a consolidar la
propiedad total de IEM Madeira y acelerar inversiones. ISA también sefiald que no
comenta sobre posibles transacciones de venta a Grupo Energia Bogotd, y que cualquier
decision relevante serd comunicada oportunamente al mercado.

Moody's resalté fortalezas en I1SA, como la estabilidad de ingresos, diversificacion
geografica y un perfil de liguidez adecuado con una posicion de coja cercana a 3,6
billones de pesos al primer trimestre de 2026, aungue advirtié que el ambicioso plan de
inversiones presionard sus indicadores crediticios en los proximos arfos.
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La calificadora mantendrd la perspectiva negativa mientras persistan los riesgos
asociados a la relacion con Ecopetrol y su entorno financiero.
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