Q, - 55% de descuento: Rebajas de agosto Iniciar sesion / Registrarse gratis -

Informe de resultados de Ecopetrol: dces | Worimas | Bonos | Acciones £ )

Mercados
o 15 WM &M 1A 5A  Max

solidos resultados en el segundo

20 05
. Pregunte a
20 000 WarrenAl
trimestre de 2026 um |
. : 19 950
Investi — Transcripciones 5
o u:g L—J TT D_I 0 04/08 10:00 12:00 14:00 =
Publicade 04.08.2026, 20:38 = = . .
IBEX 35 2002360 +4100 +021% (O  seleccon:
por 1A
us 500 776370  +272 +0,35% ©
US Tech 100 2977070  +375 +013% © ﬁ’n‘?
Lista de
Dow Jones 54.08588 +90747 +171% © seguimiento
DAX 26.202,35 +20104 +077% (©® o)
Indice délar 98,70 -0,039 -0,04% (® P
Indice euro 143,86 +002 +0,02% (O
A
Principales
. . brékers
Retos de inversion > NuEE)
iUnase a nuestros desafios de inversion y E'J
compita por recompensas mientras aprende! g
umas

noticias

Acepte el reto ﬁ

Herramientas

® Reuters.

En este articulo:
Lo mas leido
EC -1,75% 7

Noticias Anilisis

Ecopetrol registré en el sequndo trimestre de 2026 unos ingresos de 40,2 billones de
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COP y un beneficio neto de 6,1 billones de COP, ambos muy por encima de los niveles del
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mas altos del crudo, mejores margenes de refino y una ejecucion comercial mas solida.
En términos de previsiones, la empresa también superd las expectativas: el beneficio por
Elon Musk lanza una sombria
advertencia mientras el interés corto en
SpaceX alcanza zona de peligro

accion se situé en 4.765,77 frente a los 2.923,31 esperados, mientras que los ingresos
superaron la prevision de 36,13 billones de COP. A pesar de ello, la accidon cayo un 2,7%
hasta los 16,15 dolares en la sesion fuera de horario, o que sugiere que los inversores
estan sopesando el buen trimestre frente a los riesgos en materia de politica monetaria, Por Investing co... | 04 ago 2026
produccion y financiacion.

Por Investing.co... = 04 ago 2026

El Ibex 35 aleanza los 20.000 puntos
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Conclusiones clave
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« Ecopetrol registré uno de sus trimestres mas solidos de los ultimos afos, con unos
ingresos gue crecieron un 35% y un beneficio neto que se disparé un 235% SSS§  Cambio de valores en las tech: ;Te
interanual. &= interesa?
« El refino fue un factor determinante, con un procesamiento integrado record de
439.000 barriles diarios y un margen bruto de 29,8 dolares por barril.

« La empresa mantuvo su objetivo de produccion para 2026 de entre 730.000 y
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registradas en el primer semestre.

La generacion de caja se mantuvo solida, con 6 billones de COP en flujo de caja libre
en el primer semestre y 11,3 billones de COP en efectivo a mitad de ano.

Las acciones cayeron tras la publicacion del informe, lo que indica que los inversores
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Las acciones cayeron tras la publicacion del informe, lo que indica gue los inversores
podrian estar centrando la atencion en los riesgos futuros mas que en los buenos
resultados.
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Rendimiento de la Empresa

Ecopetrol senald que los resultados del segundo trimestre reflejaron un entorno
internacional favorable para el crudo y los combustibles, junto con unas operaciones
disciplinadas en todo su negocio integrado. Los ingresos aumentaron hasta los 40,2
billones de COP, el EBITDA crecidé un 59% hasta los 17,7 billones de COP, y el margen
EBITDA se amplio hasta el 44%, unos seis puntos porcentuales mas que un ano antes.

El beneficio neto alcanzo los 6,1 billones de COP, el resultado trimestral mas alto desde
finales de 2022. En el primer semestre de 2026, el beneficio neto totalizé 9 billones de
COP, igualando el beneficio anual que la empresa generé en 2025. La direccion atribuyé
el resultado a tres factores principales: precios del Brent mas altos, mejores diferenciales
del crudo y una solida ejecucion en transporte y refino.

La empresa también continué expandiéndose mas alla de su negocio tradicional de
petréleo. Destacd los avances en exploracién de gas en alta mar, energia renovable,
autogeneracion y activos de transmision. Ecopetrol sefial6é que abastece
aproximadamente el 62% de la demanda de gas natural de Colombia y ha construido una
cartera de energias renovables de 951 megavatios, lo que la convierte en el mayor
autogenerador de energias renovables del pais.

Aspectos financieros destacados

Ingresos: 40,2 billones de COP, un 35% mas que un ano antes.

EBITDA: 17,7 billones de COP, un 59% mas interanual.

Margen EBITDA: 44%, unos seis puntos porcentuales mas que en el segundo

trimestre de 2025.

« Beneficio neto: 6,1 billones de COP, un 235% mas interanual.

« Beneficio neto del primer semestre: 9 billones de COP, equivalente al beneficio anual
de la empresa en 2025.

» Flujo de caja operativo: 14,1 billones de COP en el primer semestre de 2026.

« Flujo de caja libre: 6 billones de COP en el primer semestre de 2026.

« Saldo de caja: 11,3 billones de COP al cierre del primer semestre.

« Deuda bruta sobre EBITDA: 2,0 veces a nivel de grupo, o 1,3 veces excluyendo la
deuda de ISA.

« Ganancias de eficiencia en el primer semestre: 2,6 billones de COP, el nivel mas alto

registrado para el periodo.

Anuneio

Resultados frente a previsiones

Ecopetrol superé ampliamente las expectativas de Wall Street. El beneficio por accion de
4.765,77 superd la prevision de 2.923,31en 1.842,46, una sorpresa de aproximadamente

el 63%. Los ingresos de 40,198 billones de COP superaron la estimacion de 36,13008
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La magnitud de la superacion fue significativa, no marginal. Reflejo un trimestre en el que
la empresa aprovecho precios de materias primas mas altos, una mejor economia del
refino y mejores condiciones comerciales. El resultado también destaco en el contexto de
la historia reciente de la empresa, con el beneficio neto en su nivel trimestral mas alto
desde el cuarto trimestre de 2022.

Dicho esto, la reaccion del mercado sugiere que los inversores podrian haber anticipado
ya un buen trimestre, o que podrian estar mirando hacia unas condiciones mas débiles en
2027, cuando las propias hipdtesis de la direccion apuntan a precios del Brent mas bajos
y un saldo del FEPC mas modesto.

Reaccion del mercado

La accion cayé un 2,74% hasta los 16,15 ddlares desde el cierre anterior de 16,60 dolares
tras la publicacion del informe. El movimiento se produjo a pesar de que la empresa
registré una clara superacion de las expectativas, lo que apunta a una respuesta
cautelosa por parte de los inversores.

Al precio actual, las acciones se encuentran aproximadamente un 90,9% por encima del
minimo de las ultimas 52 semanas de 8,39 ddlares y aproximadamente un 9,0% por
debajo del maximo de las ultimas 52 semanas de 17,75 dolares. Esa posicion cercana al
techo del rango podria ayudar a explicar por qué algunos inversores optaron por
consolidar ganancias tras los resultados.

No se proporcionaron datos de volumen de negociacion, por lo que no es posible
confirmar si el movimiento estuvo acompanado de una actividad inusualmente intensa.
No obstante, el descenso parece moderado mas que severo, lo que sugiere que el
mercado no se alarmoé de forma generalizada por el informe. En cambio, los inversores
podrian estar equilibrando el buen trimestre frente a las preocupaciones sobre la
dependencia de las materias primas, los problemas regulatorios y los costes de futuras
operaciones.

Perspectivas y orientacion

La direccion mantuvo su guia de produccién para 2026 en entre 730.000 y 740.000
barriles de petroleo equivalente al dia, senalando que se mantenia cémoda con ese rango
a pesar de las interrupciones del primer semestre. La produccion media en el primer
semestre fue de 715.000 barriles diarios, afectada por un blogqueo de 76 dias en el Meta y
por problemas eléctricos en activos clave.

La empresa también indicé que espera recuperarse hacia la parte alta de su rango
objetivo a medida que avance el afio. Sefalé una campana de siete pozos en la cuenca
Pérmica, nuevos trabajos en las estribaciones de los Llanos y actividad adicional de
perforacién y reacondicionamiento en Colombia.

En el ambito del gas, Ecopetrol afirmd que avanza con proyectos de regasificacion en
Buenaventura y Puerto Berrio, al tiempo que continta ampliando sus recursos de gas en
alta mar. Se espera que Buenaventura inicie operaciones en el cuarto trimestre de 2026,
y Puerto Berrio tiene como objetivo el primer trimestre de 2027.

Anuncio

La empresa también expuso sus hipotesis para el Fondo de Estabilizacién de Precios de
los Combustibles, o FEPC. Espera saldos a finales de 2026 de entre 8 y 12 billones de
COP, basandose en un Brent de entre 84 y 90 ddlares por barril y un tipo de cambio de
entre 3.200 y 3.500 COP por ddlar. Para 2027, preveé una acumulacion menor de entre 1y
3 billones de COP, asumiendo un Brent de 72 ddlares por barril.

Ecopetrol sefialé que no espera grandes operaciones de financiacion para el resto de
2026, salvo la transaccion prevista con Brava Energia. Planea financiar esa operacién con
un préstamo puente y posteriormente refinanciarla mediante deuda a largo plazo o
mercados de capitales.

Comentarios de los ejecutivos

"Durante el segundo trimestre, el Grupo Ecopetrol aproveché con éxito un entorno
favorable en el mercado internacional de crudo y combustibles, respaldado por la solidez
de nuestro modelo de negocio integrado, una estrategia comercial diferenciada y una
ejecucion operativa disciplinada”, declaré el consejero delegado Juan Carlos Hurtado
Parra.



Anadid gue la empresa logré "40,2 billones de COP en ingresos, 17,7 billones de COP en
EBITDA y 6,1 billones de COP en beneficio neto", subrayando la magnitud de la mejora
registrada en el trimestre.

El director de Valor, Camilo Barco, senald que la generacion de caja de la empresa se
mantuvo saludable, indicando que el flujo de caja libre operativo habia alcanzado casi 6
billones de COP en el afio. También afirmé que la empresa seguiria gestionando la deuda
con prudencia y buscando condiciones de mercado favorables para reducir los costes de
financiacion.

Carlos Mauricio Avila, vicepresidente ejecutivo en funciones de hidrocarburos, sefiald
que Ecopetrol se sentia "muy comoda" manteniendo su objetivo de produccién y destacé
los esfuerzos de control de costes de la empresa, incluyendo eficiencias en electricidad,
agua y servicios.

Riesgos y desafios

Exposicidn al precio de las materias primas: el trimestre se beneficié de precios altos
del Brent y s¢lidos margenes de refino, ambos susceptibles de cambiar rapidamente.
Interrupciones de la produccion: blogueos, problemas de suministro eléctrico y
dificultades operativas externas redujeron la produccion en el primer semestre.

« Presion fiscal y de subvenciones: los recargos mas elevados del impuesto sobre la
renta y las cuentas por cobrar del FEPC pueden pesar sobre el flujo de caja.
Retrasos regulatorios: las aprobaciones medioambientales y los permisos siguen
siendo importantes para los proyectos en alta mar y de gas.

Ejecucion de adquisiciones: la operacion con Brava Energia afade riesgo de
financiacion e integracion.

Incertidumbre en politica monetaria: la direccién aun espera una orientacion mas clara
del nuevo gobierno sobre los precios de los combustibles y la politica monetaria de
subvenciones.

Preguntas y respuestas

Los analistas se centraron en varias cuestiones durante la llamada, entre ellas la guia de
produccidn, los saldos del FEPC, la operacion con Brava Energia y las aprobaciones
regulatorias.

En cuanto a la produccion, la direccién afirmé que mantiene su confianza en el objetivo
para el afio completo a pesar de los contratiempos del primer semestre. Los ejecutivos
sefnalaron el levantamiento del bloqueo en el Meta, una mayor fiabilidad eléctrica y la
perforacién adicional en la cuenca Pérmica como razones para el optimismo.

Anuncio

Las preguntas sobre el FEPC se centraron en por qué el flujo de caja se debilité en el
trimestre. La empresa indico que el movimiento estuvo relacionado principalmente con
las cuentas por cobrar de subvenciones y los efectos de calendario derivados de los
pagos de impuestos y del FEPC. Espera que los cobros continten a medida que venzan
los plazos.

Los analistas también preguntaron sobre la adquisicion de Brava Energia. Ecopetrol
senald que la oferta publica de adquisicion esta prevista para el 16.08.2026, con la
liguidacion esperada para el 17.08.2026 si tiene éxito, y que espera consolidar Brava en el
tercer trimestre. La empresa indicé que Brava podria anadir aproximadamente 42.000
barriles de petrdleo equivalente al dia sobre una base de participacion del 51%.

Otras preguntas abordaron el desarrollo en alta mar, los permisos medioambientales y la
posibilidad de ampliar el modelo de asociacion de Ecopetrol con Petrobras. La direccién
senald que esta tramitando las aprobaciones y contintia evaluando socios estratégicos
para proyectos de gas y en alta mar.

Este articulo ha sido generado y traducido con el apoyo de Al y revisado por un editor.
Para mdas informacion, consulte nuestros T&C.

¢Es éste el momento de comprar EC?

ProPicks IA evalua EC cada mes comparandolo con miles de alternativas usando mas de
100 métricas financieras.



Detecto a Siemens Energia (+231,5%) y Sandisk (+189%) antes que el resto del mercado.
;Podria ser EC el proximo o existe una oportunidad mejor en el mismo sector?

No espere mas para descubrirlo.
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Coupang presento sus resultados ajustados del segundo trimestre de 2026, superando
las expectativas de Wall Street en beneficios, aungue los ingresos quedaron ligeramente
por debajo de las previsiones y la accion cayo con fuerza en el mercado fuera de horario.
La empresa surcoreana de comercio electronico registré una pérdida de 0,09 dodlares por



