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ISA gana $1,3 billones, pero Moody'’s baja su nota por
riesgos ligados a Ecopetrol

La utilidad subio 9 % en el primer semestre, mientras la calificadora rebajo la
nota de Baa2 a Baa3 por la exposicion de ISA a Ecopetrol

Por Mauricio Villamil G' Seguir

CONEXIONES QUE INSPIRAN

FOTO DE ARCHIVO. El logo de Isa en la sede de la empresa en Medellin, Colombia, 27 de junio, 2019.
REUTERS/Luis Jaime Acosta
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Las utilidades de ISA crecieron durante el primer semestre de 2026, pero el buen resultado
financiero quedo atravesado por una decision clave de Moody's Ratings: |a calificadora
rebajo la nota crediticia de la compafia de Baa2 a Baa3 y mantuvo una perspectiva negativa

por los riesgos asociados a su relacion con Ecopetrol.

Te puede interesar:

Daniel Mendoza arremetio contra Ivan Cepeda y le pidié suspender las marchas del Pacto
Historico para el 7 de agosto: “No quisiera que mataran a nadie”

De acuerdo con la informacién publicada por El Tiempo, ISA reportd una utilidad neta de $1,3
billones entre enero y junio, lo que representd un crecimiento de 9 % frente al mismo periodo
del afio pasado. El balance estuvo impulsado por la entrada en operacion de nuevos
proyectos, mayores inversiones y el desempefio de sus negocios de energia y vias en

América Latina.
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Sin embargo, Moody's explicod que la rebaja no responde a un deterioro propio del desempefio
operativo de ISA, sino al impacto de la degradacion de la calificacion de Ecopetrol, empresa
aue nosee el 51.4 % de |la comnania Para la acencia. esa relacidn incrementa la exnosicion
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de ISA a riesgos financieros por la influencia de la petrolera sobre su gobernanzay su politica

financiera.

Te puede interesar:

La fiesta de Juliana Calderdon para revelar el sexo de su bebé terminé opacada por la reaccion
de su hermana: lloré, grité y rompio la decoracion
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FOTO DE ARCHIVO. El logo de la firma de calificacion crediticia Moody's. REUTERS/Luisa Gonzalez
Moody’s mira el riesgo desde Ecopetrol

La calificadora advirtio que Ecopetrol enfrenta mayores presiones de liquidez, un elevado
ciclo de inversiones y un escenario que podria llevarla a aumentar su endeudamiento o a

buscar mayores dividendos de sus subsidiarias, entre ellas ISA.
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Ese punto es central porque, segun Moody's, ISA no cuenta con restricciones contractuales
significativas que limiten un mayor apalancamiento o distribuciones extraordinarias de
utilidades. Por eso, aunque la compafiia conserva una operacion solida, la nota quedo atada
al perfil crediticio de su accionista mayoritario.

Te puede interesar:

Murié Alfonso Lizarazo, creador de ‘Sabados Felices’, a los 85 aiios

La agencia también redujo la evaluacion crediticia base de ISA y la calificacion de sus bonos
senior. Aun asi, reconocio fortalezas relevantes de la empresa, como la estabilidad de los
ingresos provenientes del negocio de transmision, la diversificacion geografica de sus

operaciones y un perfil de liquidez considerado adecuado.

Al cierre del primer trimestre de 2026, ISA contaba con una posicién de caja cercana a $3,6
billones y vencimientos de deuda relativamente bajos para lo que resta del afio. La
preocupacion esta hacia adelante, por las necesidades de financiacion que exigira su plan de

expansion.
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Inversiones y proyectos sostienen las ganancias

Mientras la nota crediticia recibio un golpe, ISA destaco que sus resultados reflejan el avance
de su estrategia de crecimiento. Entre enero y junio, la compafiia destind $3,1 billones al

desarrollo de sus negocios, un aumento de 16 % frente al mismo periodo de 2025.

Solo en el segundo trimestre ejecutd inversiones por $1,7 billones, 23 % mas que en el
mismo lapso del afio anterior. Los recursos se concentraron principalmente en

infraestructura energética y proyectos estratégicos en la region.

Un empleado muestra un billete de cien mil pesos colombianos y uno de cinco dodlares estadounidenses
en una oficina de cambio, en Bogota (Colombia), el 27 de enero de 2025. REUTERS/Luisa Gonzalez

En materia operativa, ISA avanzo en 32 proyectos de transmision de energia y tres
concesiones viales. Entre los hitos del semestre estuvieron la entrada en servicio de dos

proyectos de renovacion de infraestructura en Colombia y la culminacion del proyecto
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Piraqué, en Brasil, entregado 16 meses antes del plazo previsto por el regulador, con ocho

subestaciones y mas de 1.000 kildmetros de lineas de transmision.
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La empresa también fortalecio su portafolio al adjudicarse proyectos por cerca de 2.500
millones de ddlares durante el semestre. Entre ellos aparecen la consolidacion del 100 % de
IE Madeira, uno de los sistemas de transmision en corriente continua mas importantes de
Ameérica Latina, y la concesion vial Rio Bueno-Puerto Montt, en Chile, con una inversion de

referencia de 821 millones de délares.

El reto para ISA sera sostener ese crecimiento sin que la presion financiera deteriore mas su
perfil crediticio. Moody’s calcula que el plan de inversiones por $29,7 billones entre 2025y

2030 exigira mas financiacion y presionara los indicadores de la empresa.

Por ahora, la perspectiva seguira negativa y dependera menos de los resultados operativos
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liquidez, pero su calificacion queda condicionada por los riesgos de su accionista

mayoritario.
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