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dy's rebaja nota por Ecopetrol

Economia

ISA: Utilidades crecen 9%; Moody'’s
rebaja nota por Ecopetrol
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El consorcio de infraestructura ISA reporté un sélido crecimiento en sus utilidades durante el

primer semestre, alcanzando un notable incremente del 9%. Este desemperio financiero
positivo, que subraya la robustez operativa de la compafia, contrasta marcadamente con
una reciente decision de la agencia calificadora Moody’s, la cual rebajo la nota crediticia de
la empresa. La paradoja reside en que esta degradacion no cbedece a un detericre

intrinseco de ISA, sino a su estrecho vinculo con Ecopetrol

Rentabilidad en Ascenso: Un Vistazo a los Resultados de
ISA

Los indicadores financieros del primer semestre para ISA reflejan una trayectoria
ascendente, con un incremento del 9% en sus utilidades. Este resultado es un testimonio de
la eficiencia en la gestién y la fortaleza de sus operaciones en los diversos segmentos de
negocio, gue incluyen la transmisién de energia, concesiones viales y telecomunicaciones en
Ameérica Latina. La capacidad de ISA para generar valor y sostener su crecimiento demuestra
la solidez de su portafolio de proyectos y su posicion estratégica en sectores clave de la

infraestructura

El Vinculo con Ecopetrol y el Dictamen de Moody’s

La reciente decisién de Moody's de ajustar a la baja |a calificacién crediticia de ISA ha
generado interrogantes en el mercado. Sin embargo, la agencia ha sido explicita: esta accion
no se fundamenta en un analisis de debilidades operacionales o financieras propias de ISA,
sino en la conexién directa con Ecopetrol. Al ser Ecopetrol el accionista mayoritario de ISA,
con una participacion del 51,4%, la nota crediticia de la empresa de infraestructura se ve

intrinsecamente ligada a la del conglomerado petrolero.

Implicaciones del Riesgo Soberano en la Calificacion

La principal razén detras de la rebaja de Moody's radica en la degradacion previa de la
calificacién de Ecopetrol. Dado que Ecopetrol es una empresa controlada por el estado

colombiano, su calificacion a menudo refleja el riesgo soberano del pais. Cuando la



calificacion del soberano o de una entidad estatal mayoritara se revisa a la baja, las
empresas gue dependen significativamente de esa entidad para financiamiento, estrategia
o control, a menudo ven ajustadas sus propias calificaciones, independientemente de su
rendimiento individual. Esto crea un «techow» para la calificacién de ISA, limitando su

potencial al de su principal accionista y, por extension, al del Estado.

Perspectiva de Mercado y Desafios Futuros para ISA

Aungue la rebaja de Moody's es una noticia destacada, es crucial entender su contexto. La
empresa ISA mantiene una trayectoria de crecimiente y una gestion financiera que le
permite consolidar sus operaciones y expandir su presencia. El desafio para la compania sera
comunicar eficazmente a los inversores que su desemperfio operativo sigue siendo fuerte y
gue la decision de Moody's es un reflejo de riesgos sistémicos asociados a su estructura de
propiedad mas que a su propia capacidad para generar valor. La percepcion del mercado

sobre la solvencia y el atractivo de sus inversiones serd clave en los préximos periodos.
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