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NOTICIA

Utilidades de ISA crecieron 9%, mientras Moody's rebajo
su calificaciéon por riesgos ligados a Ecopetrol

La empresa reportd ganancias de $ 1,3 billones entre enero y junio, impulsadas por la entrada en operacion
de nuevos proyectos y mayores inversiones.

Moody's explicd que rebaja de la nota no responde a un deterioro propio de ISA, sino al
impacto de la degradacion de la calificacion de Ecopetrol, que posee el 51,4 % de la
empresa. Foto: ISA
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Las utilidades de ISA mantuvieron una senda de crecimiento retomd operacién plena tras
mantenimiento y queda lista

durante el primer semestre de 2026, pero los resultados para respaldar la demanda
de gas

financieros quedaron opacados por la decision de Moody's
Ratings de rebajar la calificacién crediticia de la compariia
de Baa2 a Baa3 y mantener una perspectiva negativa, en una
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decision que atribuyé principalmente al deterioro del perfil
crediticio de Ecopetrol y a los riesgos que esa relacién representa

para la filial. )
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de pesos en el segundo
trimestre de 2026

Pesquisas relacionadas

Q, curso de Economia Pdf > .
CARLOS ARTURO GARCIA MAHECHA
Q_ Metodo Inductivo en una Empresa > Ssmurfit Westrock nombra a
Andrés Mufioz como CEQ
para Colombia, Ecuador y
Q, Porque es Importante Estudiar Economia > Per( tras 35 afios en la

organizacion



Q Conceptos Basicos de Economia >

Q, Como Entender la Fconomia >

La empresa reporté una utilidad neta de 1,3 billones de
pesos entre enero y junio, cifra que represent6 un
crecimiento de 9 por ciento frente al mismo periodo del aiio
pasado. No obstante, ese balance coincidio con la decision de la
agencia calificadora, que también redujo la evaluacion crediticia
base de ISA y la nota de sus bonos senior, al considerar que la
influencia de Ecopetrol sobre la gobernanza y la politica
financiera de la compaiiia incrementa su exposicién a riesgos
financieros, pese a la fortaleza operativa que mantiene el

negocio.
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Utilidad de Ecopetrol crecié 235 % hasta los 6,1
billones de pesos en el segundo trimestre de 2026
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Moody's explicé que la rebaja no responde a un deterioro en el
desempeno propio de ISA, sino al impacto de la degradacién de la
calificacién de Ecopetrol, que posee el 51,4 por ciento de la
empresa. Segtin la calificadora, la petrolera enfrenta mayores
presiones de liquidez, un elevado ciclo de inversiones y un
escenario que podria llevarla a incrementar su
endeudamiento y a buscar mayores dividendos de sus
subsidiarias, entre ellas ISA.

La firma también advirtié que la compania no cuenta con
restricciones contractuales significativas que limiten un mayor
apalancamiento o distribuciones extraordinarias de utilidades.

En medio de ese escenario, ISA destaco que sus resultados del
semestre reflejan el avance de su estrategia de crecimiento y la
consolidacién de nuevos proyectos de infraestructura en América
Latina. La utilidad estuvo respaldada por la entrada en
operacion de nuevas obras de transmision de energia, el
desempeiio de sus concesiones de energia y vias, asi como por
la actualizacién de la remuneracién de varios contratos para

reconocer el efecto de la inflacion.
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Operacion de ISA en Brasil. Baterias se instalaron en un area de 5.000
metros cuadrados. FOTO:ISA

La compania también acelero su plan de inversiones. Entre enero
y junio destiné 3,1 billones de pesos al desarrollo de sus negocios,
un incremento de 16 por ciento frente al mismo periodo de 2025,
mientras que solo en el segundo trimestre ejecuté inversiones por
1,7 billones de pesos, 23 por ciento superiores a las del mismo
lapso del aio anterior. Los recursos se concentraron
principalmente en infraestructura energética y en el
desarrollo de proyectos estratégicos en la region.

En materia operativa, ISA avanzo en la ejecucién de 32 proyectos
de transmision de energia y tres concesiones viales. Entre los
principales hitos sobresalen la entrada en servicio de dos
proyectos de renovacion de infraestructura en Colombia y la
culminacién del proyecto Piraqué, en Brasil, entregado 16
meses antes del plazo previsto por el regulador y que incluy6
ocho subestaciones y mas de 1.000 kilémetros de lineas de
transmision.

La empresa también fortaleci6 su portafolio de crecimiento al
adjudicarse proyectos por cerca de 2.500 millones de délares
durante el semestre. Entre estos figuran la consolidacién del
ciento por ciento de IE Madeira, uno de los sistemas de
transmisién en corriente continua mas importantes de
Ameérica Latina, y la concesion vial Rio Bueno-Puerto Montt, en
Chile, cuya inversion de referencia asciende a 821 millones de

dolares.
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Pese a la rebaja de la calificacion, Moody's destacé que ISA
conserva fortalezas relevantes, como la estabilidad de los ingresos
provenientes del negocio de transmisién, la diversificacion
geogrifica de sus operaciones y un perfil de liquidez que califico
como adecuado. Al cierre del primer trimestre de 2026, la
compaiiia contaba con una posicién de caja cercana a 3,6
billones de pesos y vencimientos de deuda relativamente
bajos para lo que resta del afio.

No obstante, la calificadora considera que el ambicioso plan de
inversiones por cerca de 29,7 billones de pesos entre 2025y 2030
exigird mayores necesidades de financiacién y presionara los
indicadores crediticios de la empresa en los proximos arios.

A ello se suma la perspectiva negativa, que permanecera alineada
con la de Ecopetrol mientras persistan los riesgos asociados a la
relacion entre ambas companias y al entorno financiero de su



accionista mayoritario.

ISA Cteep FOTO:EL TIEMPO

De cara al futuro, Moody's dejé claro que la posibilidad de
estabilizar la calificacion de ISA dependera menos de sus
resultados operativos —que calificé como sélidos— y mis de
la evolucion del perfil crediticio de Ecopetrol y de la
reduccién de los riesgos que genera el vinculo entre ambas
compaiiias.

Mientras esa situacion no cambie, la perspectiva continuara
siendo negativa, pese a que la empresa mantiene una posicién de
liquidez adecuada, un negocio diversificado y una generacién de
ingresos estable.

Sigue toda la informacion de Economia en Facebook y Twitter, o en nuestra
newsletter semanal.
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