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Ecopetrol y
Occidental forman
una asociacion
estratégica para
desarrollar la
superficie en la
cuenca Midland
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BOGOTA, Colombia, 21 de julio de 2019 / CNW / - Ecopetrol SA (BVC: ECOPETROL;
NYSE: EC) anuncid hoy que formé una empresa conjunta con Occidental Petroleum
Corporation para desarrollar 97,000 acres netos de propiedades de la Cuenca Midland
de Occidental en la Cuenca Pérmica .
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Logotipo de Ecopetrol

El JV permite a Ecopetrol reservar ~ 160 MMboe de reservas probadas no desarrolladas
al cierre de la transaccién y proporciona acceso a uno de los juegos de recursos mas
prolificos del mundo. El JV aumentara progresivamente la produccién hasta 2027,
cuando se estima gue la produccion de Ecopetrol en el JV alcanzara alrededor de 95
kboed

Ademas de su participacién en la produccién futura de la superficie de desarrollo,
Ecopetrol asignara a los empleados a la empresa conjunta. Esto permitira a Ecopetrol
avanzar su experiencia en el desarrollo de esquisto bituminoso y garantizar la
transferencia de tecnologia y conocimiento de |a cuenca del Pérmico a sus activos en
Colombia. El acuerdo esta totalmente alineado con las prioridades estratégicas de
Ecopetrol descritas en el plan de negocios 2019-2021, que se enfoca en las reservas y
el crecimiento de la produccién, bajo una estricta disciplina de despliegue de capital.

Ecopetrol pagara $ 750 millones en efectivo mas $ 750 millones de capital contable a
cambio de una participacién del 49 por ciento en la nueva empresa. Occidental tendra
una participacion del 51 por ciento y operara la empresa conjunta. Durante el periodo de
transferencia, Ecopetrol pagara el 75 por ciento de la participacion de Occidental en los
gastos de capital

La empresa conjunta le permite a Occidental acelerar sus planes de desarrcllo en
Midland Basin. Occidental retendra la produccion y el flujo de caja de sus operaciones
existentes en Midland Basin

"Estamos entusiasmados de asociarnos con uno de los operadores mas grandes de la
cuenca del Pérmico, especialmente con uno con el que hemos trabajado con éxito
durante tantas décadas”, dijo el presidente ejecutivo de Ecopetrol, Felipe Bayén. "Este
es un paso clave para mejorar nuestra base de reservas y el crecimiento de la
produccion a la vez que fortalecemos nuestras capacidades en el desarrollo de lutitas y
llevamos esta tecnologia a Colombia para el beneficio econémico del pais”.

Se espera que la transaccion se cierre alrededor de fin de afio.

To develop the JV, Ecopetrol incorporated two new companies, Ecopetrol Permian LLC
Ecopetrol Permian LLC y Ecopetrol USA Inc., y convirtié a Ecopetrol America Inc. en
Ecopetrol America LLC, que continuara enfocandose en las operaciones de Gol en los
Estados Unidos.

Ecopetrol USA Inc. se constituyd en Delaware y es propiedad al 100% de Ecopetrol SAa
través de su filial Ecopetrol Global Energy SLU. Su objetivo es la exploracién y
explotacién de hidrocarburos.

Ecopetrol Permian LLC también se incorpord en Delaware, y es 100% propiedad de
Ecopetrol USA Inc. e indirectamente de Ecopetrol SA. Su objetivo es la exploracion, el
desarrallo y la produccién de recursos no convencionales

La transaccion esta sujeta a aprobaciones de las autoridades estadounidenses.

Ecopetrol is receiving financial advice from Credit Suisse, legal advice from Shearman &
Sterling and technical advice from DeGolyer and McNaughton. Petrie Partners is
advising the Board of Directors of Ecopetrol and rendered a fairness opinion on the
transaction.

This release contains statements that may be considered forward looking statements
within the meaning of Section 27A of the U.S. Securities Act of 1933 and Section 21E of
the U.S. Securities Exchange Act of 1934. All forward-looking statements, whether made
in this release or in future fifings or press releases or orally, address matters that involve
risks and uncertainties, including in respect of the Company's prospects for growth and
its ongoing access to capital to fund the Company's business plan, among others.
Consequently, changes in the following factors, among others, could cause actual results
tr gitas swtan v dipm threndcbirlas i thefoctecdbakios stetrmants wrdrgbiices
factores, entre otros, podrian causar que los resultados reales difieran materialmente de
los incluidos en las declaraciones prospectivas: precios de mercado de pefrélec y gas,
nuestras actividades de exploracion y produccién, condiciones del mercado,
regulaciones aplicables, tipo de cambio , la compafiia’ s competitividad y ef desempefio
de la economia y la industria de Colombia, por mencionar algunos. No tenemos ia
intencion, y no asumimos ninguna obligacién de actualizar estas declaraciones
prospectivas.
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