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:Debe comprar Dell Technologies Inc.
(DELL) o Ecopetrol SA (EC)?
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Lleva tu carrera a otro nivel
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Las acciones de Dell Technologies Inc. (NYSE: DELL) subieron mas del 17.11% este afio y

v expe afia U Sergio Arboleda
recientemente aumentaron 2.25% o § 1.26 para llegar a $ 57.23. Ecopetrol SA (NYSE:
EC), por otro lado, ha subido un 13.73% anual hasta el 30/07/2019. Actualmente cotiza a

$18.06 y ha regresado -4.44% durante |a semana pasada.

Dell Technologies Inc. (NYSE: DELL) y Ecopetrol SA (NYSE: EC) son las dos acciones més
activas en la industria de las computadoras personales segin los voldmenes de negociacion
actuales. Compararemos las dos compaiifas en funcién de la solidez de varias métricas,
incluidos el crecimiento, la rentabilidad, el riesgo, el rendimiento y la valoracién para

determinar si una es una mejor inversién que la otra.

Lleva tu carrera a otro nivel
e una experiencia internacional en Madrid Espafia U Sergio Arboleda
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Ov
Crecimiento

La capacidad de aumentar constantemente las ganancias a una tasa compuesta alta es una
caracteristica definitoria de las mejores empresas para la inversion a largo plazo. Los
analistas esperan que DELL aumente sus ganancias a una tasa anual de 11.59% durante
los préximos 5 afios. Comparativamente, se espera que la CE crezca a una tasa anual de
~7.70%. Todo lo demas igual, la mayor tasa de crecimiento de DELL implicaria un mayor

potencial para la apreciacién del capital.

Rentabilidad y Devoluciones

Growth in and of itself is not necessarily valuable, and it can even be harmful to
shareholders if companies overinvest in unprofitable projects in pursuit of that growth. We
will use EBITDA margin and Return on Investment (ROI), which adjust for differences in
capital structure, as measure of profitability and retum. , compared to an EBITDA margin
of 9.23% for Ecopetrol S.A. (EC). DELL's ROI is 0.00% while EC has a ROI of 15.10%. The

interpretation is that EC's business generates a higher return on investment than DELL's.

Cash Flow
The value of a stock is simply the present value of its future free cash flows. DELL's free
cash flow ("FCF”) per share for the trailing twelve months was +0.10. Comparatively, EC's
free cash flow per share was +86.34. On a percent-of-sales basis, DELL's free cash flow
was 0.08% while EC converted 161.72% of its revenues into cash flow. This means that,
Sobre la base del porcentaje de ventas, el flujo de caja libre de DELL fue de 0.08%,
mientras que EC convirtio el 161.72% de sus ingresos en flujo de caja. Esto significa que,
para un determinado nivel de ventas, EC puede generar mas flujo de caja libre para los

inversores.
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Liquidez y Riesgo Financiero
Los indices de liquidez y apalancamiento miden la capacidad de una empresa para cumplir
con obligaciones a corto plazo y deudas a més largo plazo. DELL tiene una relacién actual
de 0,80 en comparacién con 1,10 para EC. Esto significa que la CE puede cubrir mas

facilmente sus pasivos més inmediatos en los préximos doce meses.

Valuacion

DELL trades at a forward P/E of 7.85, and a P/S of 0.45, compared to a forward
P/E of 8.78, a P/B of 2.36, and a P/S of 1.75 for EC. DELL is the cheaper of the
two stocks on an earnings, book value and sales basis. Given that earnings are
what matter most to investors, analysts tend to place a greater weight on the
P/E.

Analyst Price Targets and Opinions

A cheap stock is not necessaily a value stock. Most of the time, a stock is cheap
frresrd. rracer, Astodkannlphrene b b hamirrennsicais substantilinbelae,
precio actual esta sustancialmente por debajo del precio al que deberia
negociarse en el futuro. Actualmente, DELL tiene un precio de -20.85% a su
precio objetivo de un afio de 72.31. Comparativamente, la CE es -0.39% en
relacién con su precio objetivo de 18.13. Esto sugiere que DELL es la mejor

inversion para el préximo afio.
Actividad privilegiada y sentimiento de los inversores

La comparacion de la cantidad de acciones vendidas en corto a la flota es un método que
los analistas suelen utilizar para obtener una lectura sobre el sentimiento de los inversores.
DELL tiene una relacién corta de 1.27 en comparacion con un interés corto de 14.52 para
EC. Esto implica que el mercado actualmente es menos bajista en las perspectivas de
DELL.
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Resumen

Dell Technologies Inc. (NYSE: DELL) supera a Ecopetrol SA (NYSE: EC) en un total de 9 de
los 14 factores comparados entre las dos acciones. DELL estd creciendo répidamente y
tiene un menor riesgo financiero. En términos de valoracién, DELL es la més barata de las
dos acciones en términos de ganancias, valor contable y ventas, DELL esté més
infravalorada en relacion con su precio objetivo. Finalmente, DELL tiene mejores sefiales de
sentimiento basadas en un interés corto.
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