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Del Marco Fiscal y la contabilidad creativa: jVuelve
la incertidumbre fiscal!

AL Gobiemo le quedan pocos meses para encontrar los $6 billones por concepto de venta de activos que tiene.
estimados para cuadrar Las metas fiscales de este ano.No ha anunciado qué va a hacer, pero las medidas
fumoradas generan preacupaci

Quienes conocen cérma funciana s Haciends Pablica, saben que as prioidades
e corto pazo o dan espera y qus I coyuntura defa un poco de lado el mediana
el argo plazo. Hoy el Goblerno debe resolver L cuentas de este afo. Para ell,
que sumariaa EMPRENDEDORES
1a gestion ce a Dian para aumentar el recaudo y al recorte de gastos cue

plantear en su proyecto de Presupuesto General de la Nacion, que el Congreso
discutia en las préximas semanas, Ademss, ante a estrechez fscal, el Gobierno.
busca mantener el itmo de inversian en cerca de 1,6% del PIB,y los recursas, en

istrate gratis
oximos Webi

su mayoria, provenlian d [a venta d activos

NOTICIAS RELACIONADAS
5 Billonaria multa para

Facebook y les ponen la lupa a
las otras tecnolégicas.
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Aberto Carrasquils Miistro d Haciends [EpTo——

105 empresas,
de 12% del PIB. Tiene la meta ce alcanzar durante el cuatrienio ventas por este
Much Jaciones han surgido en LomisLEDo

oo 3 las operaciones que podria hacer sl Gobierno para cumpls s meta e
¢ e ! » 5 Consu vitrs,Egan Bemst s top 100

Vents de activos or ejempl, priorizar s de Interconexidn Elctrica SA. 1SA), Poitiaaopimsivd
para
e sus flials, como GBI, Sin embarga, s tata de proceses Largos st e

ofertas al sector soldario ya inversionistas estratégicos. Toman en el mejor de [ Egan Bt s dry ol oo e,
e

o casos un o Largo y 5 Legan, como el caso de Feopetrol,producto de i

capitalizaciones, Lo ecursos pata el Gobierno saldrian via dividendos.
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Hoy,el tiempo se acorta para consequir, al menos, Lo recursos oe este ano.2De.
dénde saldran entonces los $6 billones? Ante 2 premura, comienzan 3 circular
s que preocupan  muchos. Todo indica

rumores sobre mariobras p

que el Gabierno etaria pensando en scharle mano”a unos dineros qus hay sobre.
a L

Infraestructura (Fondes). Este nacis en el Goblerno anterior para adrinistrar s
ecursos de a venta de Isagen, que sivieron para fortalecer 3 la Financiera de
Desarrollo Nacional (FON) on L estrategia ce financiacion de proyectos, como Las
concesiones de Cuarta Generacion (16, entre otros. L Fondes no forma parte del
qobiemo nacional,sino del sector descentralizado.Y este concepto es hoy muy.

L L 5

el Fondes esté por fuera.

Lo comision cuarta discut el dinero de Loscolombianos
+ Mermelada consitucional en l Congrzso

@ I5agen, el Fondes comprd unos bonos que emitid
La FDN para caphtalizarse. AL parccor o Gobiemo estara plancando que ol Fondes
“invirtera® en empresas de servicios piblicos estatales o mixtas, como las
elscrifcadoras,Con esto, el Gobierno inercambiaria acciones de las

Conlos recursos de la verta

electrficadoras por bonos de ls FON. Estas, s bien o san efectivo, entren s su
portafolio como un ingreso que e permite cuadrar las cuentas. Muchos
consideran que,con esta maniobra, el Gobierno sacar L plata de Isagen para
Financiar gasto corrente de a Nacion. Expertos como el exministro de Hacienda
Guillermo Perry han advertido esta movica. que al cerre de esta edicidn el
Gablerna no ha desmentida i aclarado. £l exministro Cartos Caballero Argacz
tambiénha Adermss, el

quedara con I5A. S trataria d una operacian intrae:
petrolera exandinse, buscar

tal,pero le quitaria a s

futuro. 0 tequeriia el i
e Las empresas, que tendrlan que justficar estos cambios ante los accionistas.
minoritaros. Se trata de un tema tan difcil que. por 1a premura cel fempo, solo
podria consalidarse el ano entrante. Y. Analmente, otros conslderan que el
‘Goblemo estaria buscando deuda de muy corto plazo, menor a un afo, por
ejemplo en TES. Asi queds autarizado en el Plan Nacional de Desarrolla para
pagar gastos carrientes de este a0 en sectores com la salud. Al pagarlos con
TES o quedarian en el gasto i aumentarian el défict fsca,

adquiralsa.

La historia reciente

El ministro de Haciend: s " B
2,85 para 2019, aun cuando el comié consultiva de s Regla Fiscal & habia

pennitida n déficit de 2,7% para este aho, dado el costa d L migraciin
Venszolana.En ese momento intents mandar el mensaje de que el panorama
fiscal de pafs estaba despejadoy que este en realidad era ‘un problomita” No
obstante, analistas  expertos han revisado en detale s cuentas que hizo el
minisra en oL MFMP. ¥ han comenzada a surgi seras dudas sobre este
“sobrecumplimient’ de  regla ical y 2 estrategia planteada para estabilizar
las finanzas publicas. Ante La reduccion de los impuestos corporativos,

Carasaila eveld e s [s jugara por sjustar el gasto piblico, disminui
exasion conla er al
afim que L2 menor carga impositva a Las empresas aeria un repunte de la
inversion, el crecimiento y por tanto, el recaudo de impuestos. Por todo ello
descartd una nueva reforma tributara,

“La mejor politca iscal es un mayor crecimiento econémica y 53 ¢s la gran
apuest del Gaerna aims e mistro.Yratfic (s stimaciones del Gotiara
deque 4% en el mediano pl

supuestos. Muchos estin de acuerdo con slgunas estralegias planteadas, como
refocaliza Los subsidios 3 través dl Sisben IV, poner en marcha 1 factura
electrénica, modarizar la Dian y reorganizar los activos que tene el Estado. Pero
tienen un alto grado de incertdumbre sobre el amano de sus efectas. Carecen
e margen de maniabra" advié Richard Francis, ol director de calificaciones
soberanas ce Fitch Raungs Setals que el gobieno de Ivin Duaue debers tomar

e st e b st Fecesral

+ Minhacienda so ar proyecto antimermelade
+ Comgresietss quiren mse control n e presupuesia naclonal
+ Aprobado en prmes debate presupussto bienal

“cumpli”Las metas fiscales. Feas politicas esarian violando las normas conables
del
estatales o privatizaciones son considaradas una posible fuente do
# o

encima de la inea).
La razén e5 que L regla fiscal busca recucr el défct “structural” graduatmente,
1% en 2022, Pero s ventas de activos no son ingresos estructurales, puss solo
se pusden hacer una ver.

LPi.
“El Gobierno juega con candela al maquillar s cuntas fiscales para ocultar
durs ealidad. i sigue por ese camino, en ugar de afiontar 0s problemas,nos
tructura piblica o
ellgro a clficacionde riesgo dlpals i Par.mieméro el Comité
Consultivo ce la Regla Fiscal,en su columna en EL Tiempo. AL calficd tada coma
un maguilse pelgros'- Las mevids contabies aue mplicran cmbiar (o5
eglas de juego del Fondes tendrian un cfecto paradico, En efecto, ol gablema
e Do bt b s s i en 5 moment Gt oo pos.

gasto corrente. el dela
Nacitn de vender sus activos a otras entidadss piblicas para franciar el défic,
el Gobierno habrla pensado en"venderle ISA  Cenlt. Csa movida les permitira
sacarle ol quite al debate de la privatizacion y echarle mano’a la gigantesca coja
de la perrolera.

+ BBvAres

s sroyecion decrecimient para Colamsia
2020 tenare reco

Fste tipo de movicas desbarajustan Lss cusntas y para muchos analists, enan
ol praceso de sjuste iscal i Los ingresos por privatizaciones se contabilizan de
1a forma tradicional, por efemplo, el Gobierno incurmplia 3 regla iscal este afo.

MFMP para
019.e1 3!‘ynaae14!‘ amssquita
cuando B
desde que existe (a regla fscal" Es decirun mvzldfﬂzﬁmﬁs(:lml‘ys\m\lival
:
35%en
4%y2, i

Gobiero o coglo ta noche.
Sin duca, esto pondita al pafs en el ojo de Las agencias caliicadoras de riesgo.
2 | metas de

d6ficit estructural que como 3itma AN, se ha vuelto un blanco mviL No
obstante, hay que rescatar que incluso en el escenaro estimado por Fedesarroll,
52% del PIB. L
Goblerno o se ha pronunciado sobre Lo reparos ante Las estrategias planeadas
e el Marco Fiscal y menos sobre las maniobras contables', Pero a prucba de

2020, que debers presentar el Ministerio al comenzar esta legislatura.

Dinero

pnalizar
o ealidad st
econdémica $l99 000' ANO

e

§

TEMAS RELACIONADDS 3 ¥ PRESUPUESTO GENERAL € LA RACIN

e — 000
El lunes radican proyecto de presupuesto

En el presupuesto o se reduce s inversion” asegurd el ministio de Heciends, Alberto Carrasquilla, al anunciar
que este lunes 29 de julio radicara el proyecta de Ley del Presupuesto General de La Nacidn 2020

Carrasauila indics que es prioridad para el Gobiemo Nacional mantenery
defender Los flujos de inversian piblica."En el presupucsto que vamos a
poraue

I
sabemos que la situacién fscal no es 2 mis sencilla, pero la prioridad del
Gobierno es defender los Nujos d inversiar

Carrasauila ndics que es priridad para el Gobiermo Nacional mantener y Lionoe

defender los Mujos de inversion piblica. En el presupuesto que vamos &
presentar préximamente se mantisne, hicimos grandes esfuerzos porque
sabemos que s siuacidn fiscal o es L2 mas sencill,pero la prioridad del
Goblerna es cefender los lujos de inversian”

e fca aprobe § @esSPORTS

este ano de $46.8 billones.

Cabe recordar que, con a aprobacion de la Ley de Financiamiento y al no lograrse.
1as meas de recaudo del Gobiero, Minhacienda congels ecursos Gel PAN 2019
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e 5 fepitiica 3o en 2058, pr

este o de $46,8 bllones. it | s

Cao recordar quo.con s sprobacion do a Loy de Financiamionto yatno oqrose e IS
Gotiem, Minhacienca cetpen 2019

por $14 billones yLuego descongelé entre 32y 34 billones de estos recursos
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TEMAS RELACIONADDS 3 ¢ CONGRESO DELAREPUSLICA MISTERIO DE HACENOA
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