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fue elafio en el que se conformé la
primeramision de estudio del mercado
de capitales enlahistoria del pais, a
comienzos de laadministraciondel
presidente Ernesto Samper.Enellase
propuso fortalecerla situacionde las
firmas comisionistas y facilitar el acceso
de las pequefas empresas al sector.
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cio-costo de emitir acciones es estructu-
ralmente bajo”, asegura Sergio Olarte, eco-
nomista principal de Scotiabank Colpa-
tria. Y dibuja un panorama desalentador:
“Para poder emitir acciones, las empresas
deben generar confianza publicando de
manera muy transparente sus estados fi-
nancieros v su ‘estrategia de crecimiento
de largo plazo’. Esto, enmarcado en un en-
torno de altainformalidad empresarial, al-
ta evasion de impuestos v mucha incerti-
dumbre empresarial de largo plazo, hace
muy costosa la adaptacion para acceder al
mercado de valores”.

El problema del mercado de capitales de
Colombia no esta en la salida de emisores,
sino por qué nollegan, porla coyunturadel
pais, ladevaluacion del dolar v, sobre todo,
no ven atractivos en el mercado para hacer
emisiones en el negocio doméstico, v los
pocos que llegan son pequefios, sostiene el
analista independiente Andrés Moreno.
Los potenciales emisores de valores se en-
frentan, entre otros aspectos, a restriccio-
nes regulatorias que hacen de este un pro-
ceso muy dispendioso que termina por de-
sincentivar la posible participacion en el
mercado, remata Camilo Diaz.
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con el Fondo TIC

En Colombia se han frustrado to-
dos losintentos de regular laac-
tividad del lobby. Por tal razon, a
diferenciade paises como Esta-
dos Unidos, en donde incluso
existe la obligacion de informar
lo que se paga por esa actividad,
en nuestro pais nisiquiera se co-
noce formalmente quiénesy con
qué proposito se acercan alos le-
gisladores en su labor de cabil-
deo. Solo cuando se expiden las
leves se revelael resultado del
trabajo de sastreria en el Congre-
so. Lo reprochable no es solo que
selegisle a favor de alguien, sino
que se quiera hacer creer alaopi-
nion publica que se esta preser-
vando el bienestar general.

Envarias normasde lanueva
Ley TIC (1978 de 2019), promul-
gadalasemana pasada, es evi-
dentelalabor de quienes defen-
dian intereses particulares, no
necesariamente ilegitimos, pero
que handebido revelarse y dis-
cutirse de manera abiertay tras-
parente. Sin embargo, el afan no
dejo decantar laconvenienciade
muchas de las nuevas disposicio-
nes. Ya habra tiempo para anali-
zarlas.

Por lo pronto, hay que advertir
el riesgo de que se dilapiden re-
cursos publicos en medio de la
calamitosa situacion fiscal que
capotea el ministro Carrasquilla.
En los ultimos anos, el Fondo
TIC gasto cientos de miles de mi-
llones de pesos supuestamente
paracerrar labrechadigital. No
sucedio. Lanueva ley creo otro
fondo con el que prometen que
ahorasise vaalograr. Sin embar-
go, el caimulo de funciones de ese
fondo hace temer que ladisper-
sion de objetivos nos llevara al
reino de laimprovisacionyel
despilfarro. Hay que evitar a toda
costa que la plata del nuevo fon-
do se malgaste en microproyec-
tos, aquiy all, que no conduci-
ran al pais ala tierra prometida
de lasociedad digital.

Temano menos delicado para
las finanzas publicas es la posibi-
lidad de que el Ministerio de las
TIC acepte que los operadores
de telecomunicaciones paguen la
contraprestacion econdémica por
lautilizacion del espectro ra-
dioeléctrico mediante obligacio-
nes de hacer. Porlo pronto, no es
conveniente. Laentidad no tiene
la fortaleza institucional necesa-
ria paradisenary controlar con
oportunidad y eficiencialos pro-
vectos sociales que se ejecuten
mediante obligaciones de hacer.
@jcgomez_f
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funciones del Fondo
TIC hace temer que la
dispersion de objetivos
nos llevara al reino de
la improvisacion y el
despilfarro.
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HABLEMOS
DEVERDAD

en Cucuta

Un didlogo social amplio e incluyente
sobre cuales son los retos de buscar
la verdad en medio del conflicto.

Gobierno, victimas, jovenes, lideres sociales,
empresarios, iglesias, mandatarios locales y
regionales, excombatientes, artistas y
sociedad civil, en general, para trazar una
agenda de reconciliacion.
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AGOSTO

Hotel Casino Internacional
Calle 11 n° 2E-75 Cucuta
Salon Champagne

8:00 a.m. a 1:00 p.m.
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