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Rendimiento de los tesoros afectan acciones y
monedas en Latinoameérica

El anuncid del Banco Central Europeo de un mayor estimulo monetario y el aumento del rendimiento de los
tesoros golped las monedas emergentes y los mercados financieros alrededor del mundo. El délar volvio a
g il —

Los mercados financieros cayeron de forma generalizada tanto en el mundo
desarrollado como en el emergente. EL Banco Central Europeo tomd la decisidn de

. . . . : NOTICIAS RELACIONADAS
mantener inalteradas las tasas de interés, pero en el discurso, Draghi, su

presidente menciond la necesidad de mayor estimulo monetario, lo cual abrié las [Z ¢Sihabra suficientes délares
para Colombia? Los riesgos del

puertas a tasas mas negativas vy posiblemente aumentar el programa de compras Cratientesda R it extarnio

en lo que resta del afio.

Esto llevo a que la tasa de los tesoros bajara hasta 226, no obstante durante la
jornada aumento cerca de 8 puntos basicos, hasta 2,08% lo cual golped
inmediatamente las monedas emergentes y los mercados financieros alrededor
del mundo,

El peso colombiano se devaluo 0,59% al superar nuevamente la barrera de los [§) Délar y acciones en Colombia, a la

$3.200 y finalizar en $3.217 ante los flujos de salida desde Latinoamérica debido a espera de la FED

la subida en la tasa de los tesoros a 10 afos. La tasa de cambio se movid entre =1 Délar fuerte: jqué significa para
un minimo de $3.192,0 v un maximo de $3.223,5. Durante la jornada se operaron ~ América Latina?

U5$1.131,43 millones a un promedio de $3.213,78.

Lea también: LO MAS LEIDO

Tarjetas de crédito, principal motivo de
queja de usuarios bancarios

—
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v Para dénde va el ddlar

» Bancolombia reduce la proyeccion de crecimiento en 2019 para Colombia

Lo anterior se da en un contexto donde el petréleo permanecié estable en US$56 [§) cRappi-problemas o Rappi-oportunidades?
: } ’ o Los desafios de la gran unicornio

por barril en la referencia WTI. Las demas monedas de la region se comportaron colombiana

de la siguiente manera: el real brasilefio v el peso chileno se debilitaron 0,16% v

(0,82% respectivamente y en linea con lo observado en el mercado local. Para los [) Banco de Bogoti estrenard sedes con wifi,

tienda y un anfitrign

proximos dias el Grupo Bancolombia espera que la moneda continlde estable entre
3.150y3.250.

En el mercado de renta fija internacional, la curva de rendimientos en Estados
Unidos presenté desvalorizaciones en la parte media y larga de la curva, con
incrementos en sus tasas de negociacién en aproximadamente 4 puntos basicos.

Esto, en medio de un escenario de mayor relajacion v estimulo monetario
alrededor del mundo, Lo cual ha favorecido el posicionamiento hacia titulos con .
, , : VIDEOS MAS VISTOS
mayores retornos y duraciones comparados con los tesoros. Dicho lo anterior, log
titulos de referencia a 10 afios cerraron la jornada con una tasa de negociacion
del 2,08%, es decir, 4 puntos basicos mas con respecto a la jornada de ayer. Por
suU parte, los titulos con vencimiento a 30 afios cerraron La jornada con una tasa

del 2,60%.

En cuanto a la renta fija local, el mercado de deuda publica redundé el
comportamiento de la curva de los tesoros, pues la curva de rendimientos en
papeles de tasa fija se empind muy levemente frente a la jornada de avyer,
explicado por los movimientos de los titulos con vencimiento a 10 v 15 afios, los
cuales presentaron incrementos en sus tasas de negociacidn de 3 puntos basicos,
hasta ubicarse en niveles del 5,95% v 6,19%. Por su parte, los titulos
denominados en UYR no presentaron mayores variaciones frente a la jornada
anterior,

En el mercado internacional de acciones, se presentaron correcciones
generalizadas en Estados Unidos y Europa en un dia en el que el Banco Central
Europeo fue el gran protagonista con su decision de politica monetaria. En medio
de una temporada de reportes corporativos que ha arrojado resultados mixtos, el
S&P 500 retrocedio 0,53%, presionado por el sector energético y tecnolagico. Por
su parte, las bolsas en Europa descendieron U,56%, siendo el mercado aleman el
gran perdedor de la jornada. En el plano emergente, el indice Hang Seng anoté
un avance del 0,25% poniendo fin a varias jornadas de debilidad.

La bolsa local, por su parte, presentd un avance del 0.1/% en el indice Colcap.
con ISA y Exito siendo los especies mas ganadoras de la rueda. En contraposicion,
Conconcreto y Avianca lideraron las pérdidas con caidas del 5,5% y 4,62
respectivamente. La jornada cerrd con un volumen de negociacion de $148.129
millones, con Ecopetrol, Exito e 1SA siendo las especies mas negociadas. EL
mercado continda negociandose cerca de los 1,600 puntos, nivel en el que ha
encontrado una fuerte resistencia.

*Informe del Grupo Bancolombia
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Todos a la expectativa de lo que diga el Banco de
la Republica

El peso colombiano arrancé la semana con un fortalecimiento de 4,8 pesos cerrando en $3.177,80. Esta semana
estara marcada por los resultados corporativos en Estados Unidos (Facebook, Amazon y Google), las decisiones
que tome el Banco Central Europeo y la reunion del Banco de la Replblica.

Inicia la cuarta semana de julio con los datos del 15k, donde la actividad
econdmica registré un crecimiento anual del 3,1% en mayo, por debajo de las
predicciones del 3,2% pero por encima de la cifra previa del 2,1%. Esto sique
sugiriendo un crecimiento en el segundo trimestre del 2019 en Colombia por
debajo del 3,0%.

En cuanto al comportamiento de los activos financieros locales, el peso
colombiano cerré la primera jornada de la semana con un fortalecimiento de $4.8
cerrando en $3.177,80.

» ElL délar se devuelve por culpa de la FED
Por su parte, el petréleo cerré el dia de hoy con un valor de US$63,44 por barril,

. : . . ] Délar fuerte: ;qué significa para
con una valorizacion de 1,52% en el mercado de referencia Brent, v acumuld un América Latina?

incrementd de 21,53% afio corrido,
] Délar a la espera de Trump vy Xi

» Incertidumbre en mercado petrolero por choque Irdn-Estados Unidos - linping
En lo que respecta al mercado de renta fija local, Llos titulos TES en pesos
registraron un comportamiento mixto en la primera jornada de la semana. Los TES

con vencimiento al 2024 presentaron una wvalorizacion con una caida de 2 puntos AR CERR
basicos en su tasa de cotizacién, cerrando el dia en 5,01%. Sin embargo, esta (= Tarjetas de crédito, principal metivo de
=1

referencia ha presentado una valorizacién en el afio corrido con una reduccidn de queja de usuarios bancarios

112 puntos basicos,
;Rappi-problemas o Rappi-oportunidades?

Los desafios de la gran unicornio
colombiana

—
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Por el lado de los TES 2020 v 2022, cerraron en 4,24% v 4,7 1% respectivamente, v
no presentaron variaciones respecto al precio registrado el viernes. Cabe resaltar

que los titulos con mayor variacion afio corrido del afio son Llos TES 2024, con una
valorizacion afio corrido de 18,83%.

En el mercado de renta variable colombiano, el Colcap inicié una nueva semana
con una desvalorizacién. El indice cerrd en 1.594,44 puntos, con una
desvalorizacion del 0,37% frente a los 1.600.3% puntos que registrd al cierre del
viernes, Con esto, acumula una valorizacion de 20,25% afio corrido, En la jornada
de hoylos activos que mas se valorizaron fueron Canacol Energy, Aval, v Grupo
Energia Bogota, aumentando un 1,66%, 1,17% v 0,94% respectivamente; en
contraste, las acciones gue mas se desvalorizaron al cierre de la jornada fueron
ETE {-2.35%) vy Cemex (-1.74%).

Esta semana continuaremos con la publicacion de resultados corporativos en
Estados Unidos, donde nos gustaria resaltar a Facebook {miércoles), Amazon vy
Google (jueves).

Adicionalmente, sera una semana donde los agentes del mercado estarian muy
atentos a las decisiones que tome el Banco Central Europeo junto con el discurso
de politica monetaria de Mario Draghi, porque podria anunciar ayudas
adicionales para el mal momento que atraviesa el blogue.

Por altimo, al cierre de la semana, se publicara el PIB de Estados Unidos del
segundo trimestre, del que se espera un crecimiento de 1,8%.

Por el lado local, se iniciara con la temporada de resultados corporativos: Cemex
sera el primero en dar a conocer sus resultados el dia jueves, Para finalizar la
semana, el viernes se pronunciara el Banco de la Republica refiriendose a la tasa
de interés, que se espera permanecera estable en 4,25%, v conoceremos el reporte
trimestral de Mutresa,

*Informe de Alianza Valores
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