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Por lo anterior, consideramos pertinente analizar la evol

in uskeom inversiones globale:

en esta industria, con especial énfasis en los proyectos de
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En esa linea, revisamos su estrategia corporativa para el periodo 2019-2021, por

" cuanto permite dilucidar los pilares fundamentales de sus d de inversion, deuda
Su expectativa sobre las dinamici onsumo energetico en el pais, asi como sus
planes de internacionalizacion, I

Este tema se torna relevante dada la reciente oferta de 23 nuevos blogues

‘COLUMNAS ANTERIORES DE

exploratorios -19 en érea continental (onshore)y 4 costa afuera (offshore-, por

fera. El

parte del Gobierno, y de los cuales més de la mitad tienen vocaci6n ga

alcance de estos planes de desarrolo en el pafs, mas all del crecimiento de la o Gemelos digitles.l
produccion nacional, se traducira en recursos fiscales, divisas para el pafs, regalias mundoctericoya
e

para los departamentos y municipios, asi como oportunidades de crecimiento

regional, Lacludadania pronuncia
supalabra

B con norte claro » Aplaudamos los debates

En 2018 la estatal petrolera cerro un afio excepcional: utiidad neta superior alos 11 nformados

billones de pesos, produccion diaria sobre los 720 mil barriles, incorporacion de 307
1 .- » encrgi. volvola

millones de reservas, para cerrar el iio en 1.727 millones. Estas cfras se plasmaron pere

en un proyecto de distribucion de utilidades para 2019 por el orden de 9,2 billones

dep

0s, de los cuales 6,9 son ordinarios y 2,3 extraordinarios. En ese sentido,
TR traduce su sdlida disciplina corporativa en ingresos para el Gobierno -
al cumplimiento de los

participacion cercana al 89% en la empresa-, y contribu

compromisos fiscal

eficiencias se ha acompafiado e una

Laimplementacion de esta poltica

estrategia concreta por aumentar su produccion mediante el desarrollo de téc

de recobro mejorado. Por lo anterior, el conjunto de produccion secundariay
terciaria de [EREH] pasaria del 23
produccion de entre 30 y 50 mil barriles

del total en 2018 hasta 36% en 2021, con una

icionales por dia. Esto le permitiria al pais

ntre 2013y 2015 -en 2019

acercarse nuevamente al millon de barriles diarios vis

el promedio ronda los 890 mil barriles por dia

En términos generales, [ERRTIA) contempla inversiones entre 12y 15 mil millones

de dolares para el trienio 20192021 1). Estas se concentran en las fases de

n de [petrdleo) y gas,
2dos Unidos, México y Brasil

exploracion y d nto

onshore como
En concreto, cerca del 90% de las inversiones se realizaran en Colombia e incluyen
sfsmica para campos existentes, técnicas tendientes a aumentar el factor de

obro, el d

arrollo de produccion no convencional y varios proyectos Costa
200y 300 millones de dolares para

araccion no

afuera. Se destacan flujos entr

mientos naturalmente fracturados

convencional de crudo en arenas apr

etadasyy.

en el Valle Medio del Magdalena, de un total de 500 millones para todo el pais.

Asi mismo, la estatal contempla inversiones en cuencas gasiferas identificadas en e

Mar Carlbe, por el orden de 320 millones de délares. Esta apuesta por la produccion

de gas se enma
ETTZY En particular, se espera un aumento sostenido de U consumo Industrial
cion térmica de energia eléctrica

en la expectativa de crecimiento de la demanda que proyecta

¥ regulado, asi como el asociado a la gener

durante las proximas dos décadas,

Por lo anterior, en la decision de incrementar Ia oferta int

rna de gas confluyen

tanto los intereses corporativos como los asociados a la seguridad energética del

pals, dada la reciente reduccion en las reservas probadas de gas a menos de 10

afios,

Ola de recursos globales
‘globales del sector [petréleo) y gas ascenderian a 553 mil millones de

Las inversione
dolares en 2019, 7.6

més que en 2016 (Rystad Energy). Si bien los flujos vienen er

ascenso, las inversiones globales aun estan lejos de los maximos de 2014 cuando

alcanzaron los 901 mil millones de délares, por cuenta del ciclo de precios altos del

crudoy la amplia liquidez internacional (Graf

La descolgada de los precios internacionales del crudo entre 2014y 2016,y la

normalizacion de la politica monetaria, afectaron drasticamente el flujo de

inversiones globales. E| cambio de condiciones en los mercados internacionales

expuls6 a una importante cantidad de productores no convencionales de crudo de

los

UU., dado que los precios Internacionales no cubrian sus costos de operacion.

Paralelamente, la normalizacion monetaria dificulto el fondeo para todo tipo de

o promedio de la

encia Brent -paso de 45 dolares por baril (dpb) en 2016 a 72 dbp en 2018-,
combinado con directrices claras tendientes a lograr eficiencias en costos y gastos

enlaindustria -optimizacion de mezclas, mantenimiento de subsuelos, reduccion en

tiempos de perforacion-, explican la recuperacion actual y las buenas expectativas

hacia futuro.

Ahora bien, el 30% de la inversion esperada en 2019 sera en treinta proyectos y en

12 paises. En su orden, plar
cat ca de un 20% del total de los flujos globales, algo ma

115 mil millones de délares. Asimismo, al menos 70 mil millones de dolares seran

Brasil

Mozambique, Arabia Saudi

s especifico:

¥ Rusia, explican ce

invertidos por Aramco, Petrobras y ExxonMobil en 11 proyectos en Arabla Saudita

Brasi, Guayana y Mozambique, todos offshore.

s de inversion tants

Porloar anivel global

importantes proyectos en los

terior, consideramos que las expectati

como local son positivas y garantizan el desarrollo de

proximos afios. Lo anterior sera posible siempre y cuando no se materialicen

cambios sustanciales en las condiciones de los mercados internacionales, tales

como una fuerte descolgada en los precios de los hidrocarburos y/o un

endurecimiento en las condiciones financieras.
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