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En region de ciegos no hay rey |

Si en Colombia superamos la historia triunfalista de que nos va mejor que al resto,

podremos ver que A. Latma es, desde hace rato una ventana hacia nuestro futuro.

Felipe
Campos
Salazar

COLOMBIA FUE lider en
crecimiento economico en
la region para el primer tri-
mestre del 2019, con un 2,8
por ciento (o 2,3 por ciento
desestacionalizado), frente
al 0,46 por ciento de Brasil,
1,6 por ciento registrado en
Chile y 2,3 por ciento de
Peri.

No es la primera vez en
los tltimos afios que logra-
mos la distincion de liderar
laregion ytampoco esla pri-
mera vez que los gobiernos
de turno lo resaltan. Des-
pués de todo, hay un limite
paralo que podemos lograr
como pais, sicomoregiony
ahora como mundo, no es-
tamos creciendo.

No obstante, no es co- |

mun que nuestro crecimien-

to rivalice con el de Peri y |

que le saquemos tanta dis-
tancia a Chile. Asi que la
idea debe ser estudiada con
mas detenimiento. Nuestra
teoria es que al pais no le va
mejor ni peor, solo va reza-
gado en el ciclo regional.
Una desincronizacion oca-
sionada por el continuo in-
tervencionismo en el mer-
cado de petréleo, que ha re-
vivido varias veces este acti-
vo en contravia de la debili-
dad ya de casi una década
en el resto de materias pri-
mas.

Esto es importante por
dos razones. Primero, en

promedios de largo plazo |

la separacioén ya terminé y

L no vamos tan bien como
| creemos. Segundo, en lu-
| gar de creer que estamos
haciendo algo mejor, tal
vez es mas (til entender las
razones del rezago de los
vecinos y asi prepararnos
paralo que puede ser nues-
tro propio futuro. Cabe re-
cordar que en los ultimos
12 meses un choque liviano
| eninflacién en Brasil, Chile
y Peru fue suficiente para
quitarle todo elmomento a
su recuperacion economi-
ca.

Hoy, las proyecciones lo-
cales estin negando ambas
" posibilidades, aci la infla-
cion no va a subir y el PIB,
piensa el Gobierno, va a lle-
gar al 4 por ciento en el
' 2020.

HOYPORTI
MANANA POR Mi

Los economistas apren-

inicioé la crisis en materias
. primas en el 2012 hemos es-

e

Basados en

la idea de que
Colombia no va
mejor sino solo

factor que los
“altimos 12 meses
' golpeo al resto
'Y NO A NOSOLTOoS:
la inflacion”.

demos despacio. Desde que |

tado minimizando este su-
ceso y esperando que los
factoresinternos -tan popu-
lares entre el 2006 y el 2012
para explicar el crecimien-
to del 5 por ciento en la
region-, aparezcan para ini-
ciar la recuperacion.
Mientras tanto, el PIB
promedio se ha reducido al

2 por ciento con solo mejo- |
ras temporales cada vez |

que el petréleo, el cobre o
algiin otro activo que mono-

| poliza nuestras exportacio-
| nesrebota.

rezagada, hay un |

Es por esto que al contar
la historia de éxito local, no
se puede omitir que la caida

| del petréleo comienza un

par de anos después que el |

cobre y el resto de materias
primas, lo que nos ha lleva-
do a lidiar con los mismos
problemas de bajo creci-
miento y choques inflacio-

| El crecimiento sigue dependlendo mucho del petrdleo Archivo

| narios solo unos periodos

después.
Asique, aunque en térmi-

| nos de largo plazo nuestro

PIB promedio y el de Peru
han liderado la region des-

| deel2012, con solo retrasar

J

el de Colombia 15 meses,
tanto la sincronia como la
ventaja de los incas sobre
Nnosotros regresarn.

MAL DE MUCHOS

Basados en la idea de
que Colombia no va mejor
sino solo rezagada, existe
un solo factor que los alti-
mos 12 meses ha golpeado
al resto excepto a noso-
tros.

La inflaciéon en nuestros
vecinos practicamente se
doblé en el Gltimo afo. Des-
de principios del 2018, el
IPCen Perasubiode 0,25 a
2,73 por ciento, en Chile de

| 1,50 a 3,1 por ciento (ahora
| en 2,3 por ciento) y en Bra-

sil de 2,54 a 4,66 por cien-
to.

Este es un movimiento
que pudo haber terminado
yaen cada una de estas eco-
nomias y que mantiene los
precios aun en niveles con-
fortables para la banca cen-

| tral.

No obstante, esto quiere
decir que al consumidor de
laregion se le doblo el creci-
miento en los precios en el
ultimo afio mientras noso-

i tros disfrutamos del segun-
| dociclomasbajoenla histo-

ria, con nuestro IPC cayen-
dodel 4 al 3 por ciento en el
mismo periodo. Aca, el
mensaje mas importante
no es que en Colombiala in-
flacion se pueda subir mo-
deradamente siguiendo a

nuestros vecinos, sino que |

un poco de precios al alza
fue suficiente para descarri-
lar la recuperacion econo-
mica regional.

gl

No es comiun

que nuestro cre-
cimiento rivalice
con el de Peri y

" que le saquemos |

tanta distancia

a Chile. Creemos
que el pais va
rezagado en el
ciclo regional”.

[

2018.

En resumen, la verdade-
radiferencia en nuestro cre-
cimiento es que hasta ahora
hemos evitado un choque
inflacionario moderado, en
el cual el costo de vidaenla
region subio por dos razo-
nesenelltimoano: larecu-
peracion econémica que ya
se fue y la presién sincroni-
zada en los componentes
de alimentos.

A mediados del 2018 el
PIB trimestral en Brasil cre-
ci6 por encima del 1 por
ciento, mientras Chile y
Peru alcanzaron niveles del
5 por ciento, nameros que
no se veian desde el 2014 y

| bien diferentes al 0,4 por
| ciento, 1,6 por ciento y 2,3

por ciento actuales.
A esta presion positiva so-

| bre precios se le sumé el re-

bote en alimentos de -2a 7
por ciento en Brasil,deOa4
por ciento en Chileyde-2a
2 por ciento en Perti.

Si en Colombia supera-
mos la historia triunfalista
de que nos va mejor que al
resto, podremos ver que la
region hace rato es una ven-
tana hacia nuestro futuro.
El pais le apunta en el 2019
al crecimiento de nuestros
vecinos en el 2018 por enci-
ma del 3 por ciento y nues-
tro componente de infla-
cion de alimentos ya subio

| de0a3,4 por ciento, hoy

mas alto que el de Chile y
Pert.

Por el lado positivo, la
bola de cristal de la region
indica que nos deberian
quedar algunos trimestres
debuen crecimiento tratan-
do de marcar niveles mas
cercanos alos récords logra-
dos por Chile y Peri en el

No obstante, pensamos
que el aumento en la infla-
cion local seria mds pronun-
ciado, cerca al 4 por ciento
a principios del proximo
ano, y esto sera suficiente
para enredar el crecimien-
to del 2020.

Gerente de Estrategia e
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