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Las exportaciones de crudo se han mantenido pero con mayores
valorizaciones

La combinacién del mayor precio del crudo a nivel internacional y el incremento en
valor del délar, va a significar para el pals mayores ingresos durante este afo, a pesar de
las prevenciones en esta materia por parte del Gobierno.

En tal sentido, el barril de petréleo expresado en pesos se ubica actualmente en casi
$220.000. En pesos de este ano esta cifra es muy cercana al mayor nivel de la ultima
década, que se observo en octubre pasado.

De acuerdo con un andlisis reciente de Bancolombia, “si nos remitimos a la época del
auge minero energético, entre 2012 y 2014, encontramos que el barril de petroleo se
cotizaba en menos de $150.000 de hov. Esto quiere decir que la produccion petrolera
en ese entonces generaba ingresos mensuales que alo sumo llegaban a $3,7 billones.
En este momento ese niimero esta por el orden de $4,2 billones”.

Buenas sefiales

Estas senales de buenos ingresos no es cosa de un dia. En 2018 el sector de
hidrocarburos y combustibles 60 empresas del ramo fueron las 1.000 mas vendedoras
del pais con ingresos por $167,2 billones. Las companias que mejores resultados
financieros mostraron fueron Ecopetrol con 67,8 billonesy Terpel con $19,06
billones.

De acuerdo con el informe, “de la mano de la depreciacién del peso, la coyuntura de
precios de crudo y el repunte de la produccion en meses recientes, el sector petrolero
esta consolidandose como un contribuidor importante al ingreso nacional. Estono
solo impulsa todavia mas la recuperacion de la mineria, sino que ademas juega a favor
de los ingresos fiscales. A pesar de que resulta apresurado suponer que esta tendencia
podra persistir por un tiempo prolongado, es indudable que este es un viento de cola
que puede ayudar a nuestra economia justo cuando las senales de aceleracion
escasean’.

No en vano la cotizacion del dolar se suele utilizar en nuestro pais comoun

termo metro sobre el estado de la economia. Es por ello que el alza de casi $260 en la
tasa de cambio desde el 10 de abril ha prendido las alarmas de buena parte de
empresarios y analistas. El temor actual se sustenta no solo porla incertidumbre
exacerbada por cuenta del escalamiento de las tensiones comerciales entre EEUU y
China, sino por preocupaciones en torno a la solidez de los fundamentales
macroeconomicos del pais.

Viento a favor

En ese orden de ideas, consideramos que una de las mayores implicaciones favorables
para Colombia de lo que esta pasando en el mundo tiene que ver con el sector
petrolero. Pese ala mayor aversion al riesgo en los mercados financieros, la cotizacion
global del crudo ha presentado correcciones leves, gracias a las presiones a la baja
desde el lado de la oferta.

De otro lado, el precio del erudo se ubica en este momento en una zona en la que su
correlacion con el peso colombiano es baja. Al respecto, encontramos que el petroleo
se vuelve un determinante relevante cuando esta por encima de US$75 en su
referencia Brent (e induce fortalecimiento de nuestra moneda) o cuando cae por
debajo de US$535 (y propicia depreciacién).

No en vano ante estos resultados la firma calificadora Moody’s espera que la economia
continue su senda de recuperacion durante este afio. En concreto, prevé que entre
2019 y 2021 la actividad productiva se expandira entre 3% y 3,5% con la ayuda de los
recursos petroleros. El incremento de la inversion privada, apoyada porlaley de
financiamiento, v el crecimiento sostenible del consumo, que compensarian las
menores contribuciones del gasto del Gobierno, serian los principales catalizadores de
este comportamiento.

Asimismo, la calificadora espera que el Gobierno nacional Central cumpla con lameta
fiscal de 2,7% del PIB de este afio. Esto estaria sustentado en el incremento de los
ingresos corrientes gracias a los ajustes del estatuto tributario aprobados en diciembre
de 2018, v ala decisién de congelar una porcién del presupuesto de este afio.
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