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ENERGIA € EL ECONOMISTA

ENI inicia produccion
de crudo en México

Ciudad de México. La petrolera
italiana ENI arranco la produc-
cion de 15.000 bdp en el campo
Mizén dentro del contrato que
obtuvo en aguas someras del
Golfo de México. La extraccion
que reporta ENI equivale a mas
de 40% del total que producen
operadores privados en el pais,
que son 32.000 bdp.

COMERCIO GESTION

['Oreal negocia nuevas
marcas con Clarins

Lima. L'Oreal anuncié que inicié
negociaciones con Clarins para
comprar las marcas Muglery
Azzaro, para impulsar el
crecimiento de su negocio de
perfumes. L'Oréal Luxe es la
division de la compaiiia
francesa que incluye marcas
como Lancome, Yves Saint
Laurent y Giorgio Armani.

INDUSTRIA Valoi

Braskem impugna fallo
que blogqued recursos

Sao Paulo. Sao Paulo. Braskem
busca liberar 3.700 millones de
reales de su efectivo que fueron
blogueados a solicitud de la
Oficina del Fiscal del Estado. La
petroquimica impugna el
informe técnico que lo acusa de
ser responsable de dafios a
viviendas en Maceid, por la
exploraciéon de una mina de sal.

TRANSPORTE Bloomberg

Boeing ofrece dinero
a familias de victimas

Nueva York. Boeing dijo que
ofrecera US$100 millones para
apoyar a las familias de victimas
afectadas por los accidentes de
su avion 737 Max. El dinero se
destinara a”educacion, adversi-
dades y gastos basicos para las
familias, programas comunita-
rios y desarrollo econémico en
comunidades afectadas”.

HACIENDA. EL MERCADO CONSIDERA A LA FUTURA PRESIDENTA DEL BCE AFIN A LOS ESTIMULOS MONETARIOS

Los retos del Banco Central Europeo de
Christine Lagarde a partir de noviembre

MADRID
El primero de noviembre,
cuando Mario Draghi digaadios
a Francfort, Christine Lagarde
sera la nueva presidenta del
Banco Central Europeo (BCE).
Tiene atin que pasar ciertos tra-
mites, pero, al serlaiinica can-
didata nomina-
da, tendria que
Expansion Producirse una
debacle para que
no llegara al car-
go. La responsa-
ble dela cuarta presidencia del
BCE serala primera mujer y la
segunda francesa en estar al
frente de la autoridad moneta-
ria en 21 afios de historia.
Lagarde se enfrentara a la
dificil tarea de reemplazaraun
Draghi al que lacomunidad in-
ternacional ha reconocido
como el salvador del euro. Su
famoso discurso de Londres,
en el que en plena crisis de
deuda soberana prometi6 ha-
cer “lo que sea necesario”,
cambio la historia reciente en
Europa. Enunmundo, eldelos
bancos centrales, en el que la
credibilidad lo es todo, la fu-
tura presidenta del BCE debe-
ra demostrar que también es
capaz de intervenir con deci-
sion llegado el momento. Por-
que es posible que esté sola.
En los ocho afios de manda-
to de Draghi, la politica fiscal
que demandabaalos gobiernos
para encauzar la recuperacion
delazonaeuro brillo por su au-
sencia.Nadahace pensarqueel
proximo mandato sera diferen-
te, por lo que, en caso de que la
desaceleracion actual acabe
por sembrar la semilla de una
nueva crisis, Europa podria de-
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Christine Lagarde, la primera mujer que llega a dirigir el Banco Central Europeo, debe superar la gestién

de un carismatico Mario Draghi.

pender de nuevo enteramente
delapoliticamonetaria para sa-
lir adelante.
Esosi,sialgohamostradoLa-
garde en sus afios al frente del
Fondo Monetario Internacional
(FMI)-al menos en sus compare-
cencias publicas- es su queren-
ciaporlosestimulos monetarios
extraordinarios en épocade cri-
sis.Lafrancesaesloquelosmer-
cados consideranuna “paloma”
(dove, en la jerga), una banque-
racentral con querencia porlos
tiposbajos paraestimularlaeco-
nomia. Prueba de ello es que en

2014 incluso llegé a apremiar al
BCE a que pusiera en marcha el
masivo programade comprasde
deudapiablicaquelainstitucion
yahabiadeslizado meses antes,
pero que no llegarian hasta el
ano siguiente.

La tarea no sera sencilla.
Draghi salvo el euro, peronoha
logrado que la inflacion se si-
tae enel objetivo de cerca, pero
pordebajodel 2% que marcasu
mandato, acerde con la defini-
cion de la estabilidad de pre-
cios.Esoseramision delanue-
va presidenta. La duda es si el

organismo que recibiri Lagar-
de cuenta todavia con pélvora
paraconseguirlo. Bajolapresi-
dencia del banquero italiano,
el BCE lleva la tasa de deposi-
to hastaterreno negativo, com-
provarios billones de euros en
deuda publica y corporativa y
lanzo6 varios programas de li-
quidez extraordinaria al sector
bancario que pueden haber
agotado su margen de manio-
bra. Si se demuestra que se ha
llegado a ese punto, la institu-
cién necesitaravolveratirar de
creatividad.

Igor
de Maack

Gestor de fondos y
portavoz del DNCA

“En Europa, estas tasas
tan bajas no parecen
estar cumpliendo ninguno
de sus dos objetivos:
mantener el crecimiento
econémico y estimular

la inflacién™.
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ANOS DE HISTORIA SON LOS QUE
TIENE EL BANCO CENTRAL
EUROPEO, AL QUE LLEGA POR
PRIMERA VEZ UNA MUJER.

1,2%

FUE EL DATO DE INFLACION DE LA
ZONA EURO AL CIERRE DEL MES DE
JUNIOQ. SE MANTUVO ESTABLE
FRENTE A MAYO.

Pero no todo dependera de
su disposicion a recurrir a los
estimulos extraordinarios. El
balance del BCE se ha duplica-
do en los altimos afios, por en-
cima de los 4,5 billones de eu-
ros, y hay quien teme que sea
ahi, junto con las desorbitadas
valoraciones de la deuda, don-
de se esconda el monstruo de
unanuevacrisis. Siesoocurrie-
ra, Lagarde debera ser capaz de
mostrarla flexibilidad suficien-
te como para repensar su poli-
tica monetaria y normalizar la
situacion. Caiga quien caiga.
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YPF cuadruplicaré su produccién
de shale oil en cuatro anos

Buenos Aires. El presidente de YPF, Miguel
Gutiérrez, dijo que la produccién bruta de shale
oil en Vaca Muerta asciende a 61.400 barriles por
dia y que aspira a multiplicarla por 4,2 veces a
2023. El directivo sostuvo que invertird US$1.200
millones para adecuar las plantas refinadoras. De
los US$2.050 millones que la petrolera invertira en
el megayacimiento neuquino, US$500 millones se

destinaran a instalaciones.
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Imputados en el caso BBVA-Villarejo
proceden de contabilidad y riesgos

Madrid. Sigue la indagatoria por las irregularida-
des que pudieron cometerse como consecuencia
de la contratacién por parte de BBVA del excomi-
sario de policia José Manuel Villarejo, hoy en
prisién preventiva. Un juez cit6 a declarar como
investigados al exconsejero delegado del banco
Angel Cano entre 2009 y 2015, que previamente
fue el responsable de recursos humanos; y al
exresponsable de seguridad, Julio Corrochano.




