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Empresas Publicas de Medellin busca
reperfilar su deuda en el mercado

BOLSAS. EPM ANUNCIO EL
INTERES DE HACER LA
RECOMPRA DEL BONO
INTERNACIONAL QUE VENCE
EN 2021, EL CUAL TIENE UN
SALDO A LA FECHA DE $1,25
BILLONES. LA COLOCACION
SE HARIA EN DOS SEMANAS

BOGOTA

La compafiia antioquefia,
Empresas Publicas de Medellin
(EPM), inici6 un proceso de re-
perfilamiento de sudeudaenel
mercado, por lo que anuncié
una oferta para la posible re-
compra de su Bono Internacio-
nal en pesos (COP21).

Estos bonos tienen un saldo
de $1.,25 billones (cerca de
US$388,6millones), convenci-
miento a 2021, y para la ofer-
ta, EPM cuenta con Global
Bondholder Services Corpora-
tioncomo agente principalylos
bancos Hsbc, JP Morgan y Sco-
tinbank como agentes del pro-
ceso de recompra.

El gerente general de la firma,
Jorge Londoiio, comentoaLR que
en el momento se encuentran
“mirando las condiciones del
mercadoy el apetito que habria
por un papel de estos”, para ana-
lizarel momento prudentede ha-
cerunaemision, sobre lo cual se
tendra noticia en dos semanas.

“Creemos que hay una opor-
tunidad de mercadoeneste mo-
mento. Vamos a estar estas se-
manas sondeando el mercado,
viendo qué cantidad de dinero
podriamos colocar, a qué tasas.
A ver si se justifica reperfilar la
deuda ono. Eso eslo que vamos
aestar haciendo, pero comotal,
una emisién de bonos, hoy, no
existe”, explico Londofio.

En la actualidad, una quin-
ta parte del total de deuda de

EPM, de US$6.663 millones, es
enbonos globales, conuna par-
ticipacion de 21%.

Entre tanto, la deuda interna
tiene un cuarto de la participa-
cion total. Las obligaciones con
labanca comercial local partici-
pacon 16% frente al total, mien-
tras quelos programas de bonos
locales participan con 10%.

La intencién de reperfilar la
deuda toma especial relevancia
pues Fitch Ratings mantuvo la
calificacion de la deuda exter-
nadeEPM engradodeinversion
BBB, con perspectiva negativa,
al considerar “los costos fina-
les que resultaran de la inun-
dacién prematura” del sistema
de generacion en Hidroituango.
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DEUDA POR ENTIDAD FINANCIERA

Saldo a marzo de 2019 (en millones de dolares)

Carlos Rodriguez, gerente de
renta variable de Ultraserfinco,
resaltd que esta intencion “re-
presenta un beneficio para la
compafiia en cuanto a la flexi-
bilidad financiera” y explico que
cuando se hacenreperfilamien-
tos de este tipo, las entidades
“suelen extender los plazos a
cinco, siete o diez afios™.

Saldo a marzo de 2019 (en millones de délares)

El cupo fue ampliado
hasta un global de

54,5 billones y cuenta
con un plazo para realizar
su oferta publica hasta el
15 de julio de 2019

Diciembre Participacion | Participacion

Saldo por entidad de 2019 de 2018 total
Bonos internacionales ] 201 701 4% 3%
EDC 300 300 N/A 5%
BID B4s7 913 9% 7%
JBIC |75 83 2% 1%
BNDES |4'I a1 1% 1%
AFD ] 240 254 5% 4%
Bonos globales 1422 1.390 29% 21%
Banca comercial internacional I 2.032 1.185 41% 30%
Total deuda externa 5.066 90% 75%
Programa bonos locales M 643 694 38% 10%
Banca comercial local Il 1.052 600 62% 16%
Total deuda interna 1595 1.294 100% 25%
Total Grupo EPM [ 6.663] 6.360 100%
Fuente: EPM  Gréfico: LR-GR

Las obligaciones de la empresa crecieron (y

217%
El primer trimestre del afio represento para EPM un aumento
en el total de su deuda en US$303 millones, segtn los datos DEL TOTAL DE LA DEUDA QUE

publicados por la compaiiia, al pasar de U556.360 millones en
diciembre de 2018 a US$6.663 al cierre de marzo de 2019. El
mayor aumento se vio en la banca comercial internacional al
pasar de un saldo de US51.185 millones a U552.032 millones
en el mismo periodo. La participacion de los bonos globales
tuvo un leve incremento al pasar de un saldo de US$1.390
millones a US$1.422 millones a marzo de este afio.

TIENE EPM ES EN BONOS
GLOBALES, SEGUN LOS DATOS AL
PRIMER TRIMESTRE DE 2019.
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(on las causas de 13 caida en mds de 4%
del petrdleo en la jormada del martes.

Londoiiorevel6 que paraesto
“primero tendriamos que con-
seguir actores que estén inte-
resados en vender los bonos
COP 21,y a suvez, Ver nosotros
qué recursos tenemos para pa-
garesa deuda conlaemision de
nuevos bonos”.

DesdeCasadeBolsa,JuanFe-
lipe de Luis, analistaderentava-
riable, resalté que un reperfila-
miento de deuda tiene una
bondad para la empresa y es
“aliviarlas necesidadesde caja,
pues estas disminuirian toda
vez que los vencimientos como
tal se estan pateandohacia ade-
lante y no se debe gastar dine-
roenel cortoplazo, nisacarcaja
para estas deudas”.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenegas@larepublicacom.co
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“Son dos beneficios
fundamentales. Uno, se
aumentan los plazos para
el pago de ciertas
obligaciones, y lo otro, es
posiblemente encontrar
mejores tasas”.

Jorge
Londoiio
Gerente general
de EPM

Carlos
Rodriguez
Gerente de renta
variable Ultraserfinco

“Cuando se hacen
reperfilamientos las
entidades suelen extender
los plazos a cinco, siete 0
diez anos. Esto beneficia
la flexibilidad financiera
de las companias”.

BOLSAS. LA MONEDA NORTEAMERICANA CERRO EN $3.209,9 EL MARTES

Dolar se revaluo frente al peso y cotizo en $3.210,96
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El mercado local recibio el
martes el impacto de los suce-
sosinternacionalesqueaconte-
cieron durante el puente festi-
vo, con una jornada en la que
reiné la volatilidad y la incerti-
dumbre en el mundo.

Pese aque sellego aunatre-
gua comercial entre Estados
Unidos y China tras su reunion
en lacumbre del G20, enla que
se habl6 de continuar las ne-
gociacionessin adicionararan-
celes y en la que se permitio
que las empresas norteameri-
canas negocien con la marca
Huawei, el optimismo del mer-
cado se vino al piso tras cono-
cer débiles datos econémicos
manufactureros en algunas de
las principales economias.

Sin embargo, el délar conti-
nué su buena racha frente al
peso, pues tuvo una cotizacion
en un precio promedio de
$3.210,96. Lo que quiere decir
que registro un alza $5,2 fren-
te a la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que se ubicé en
$3.205,67 para la jornada.

Durante la operacion, selo-
graron 1.735 transacciones
por un monto acumulado de
US$974,5 millones, lo que lle-
vo a la divisa a un maximo de
$3.222,65 vy un minimo de
$3.193. Mientras el precio de
apertura de la moneda fue de
$3.196, a su cierre llegd a
$3.209,9.

En medio de un contexto de
mayor incertidumbre en los
mercados financieros, la coti-

zacion del crudo registro des-
valorizaciones desde el inicio
de la jornada.

“Dicha tendencia podria
mantenerse en la medida en
que los inventarios de crudo en
EE.UU. retornen nuevamente a
sutendenciaalcistaenlaltima
semana, aunque los actuales
precios de este commodity se
encuentran en niveles bastan-
tejustos”, resalto Banco Agrario.

Segnn los precios de cierre
de Reuters, el crudo Brent cayo
4,09% hasta US$62,40 por ba-
rril, mientras que el WTI bajo
4,81% a US$56,25 por barril,
después de tocar su nivel mas
alto en mas de cinco semanas
el lunes.
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