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La Guerra Comercial y sus efectos sobre Latinoamérica

El crecimiento global ya esta-
ba fragil antes de que se tensa-
ran atin mas las relaciones co-
mercialesentre Chinay EE.UU.El
10de mayo, fruto deunadecision
que tomo de sorpresa a los mer-
cados, el presidente Trump subi6
a25% (desde un 10% anterior) las
tarifas sobre US$200.000 millo-
nes de exportaciones chinas a
EE.UU. Como represalia, China
elevo a 25% (desde un 10% ante-
rior) las tarifas sobre US$60.000
millones de exportaciones ame-
ricanas, implementadas a partir
del 1 de junio.

Debidoalaintegracioncomer-
cial y financiera que existe entre
los paises, los efectos de 1a gue-
rracomercialentrelasdos econo-
mias mas grandes del mundo no
serestringiranaellas. Europa, por
ejemplo, esta bastante abiertay
muy dependiente del ciclo global
de manufacturas. Es posible ob-
servar que losindicadores dealta
frecuencia siguen mostrando un
crecimiento bajo en la zona del
euro, yahoraconperspectivasto-
davia menos animadoras.

Segtin nuestros pronaosticos,
ese cambio de tarifas reducira el
crecimiento del PIB mundial en
0,2 p.p. Esa reduccion es adicio-
nalalotroimpactodeo,2p.p.que
calculabamos con las tarifas
anunciadas anteriormente. A
nuesiro entender, la probabili-
dad de que haya un avance adi-
cional en la guerra comercial en-
tre Chinay EE.UU. estacreciendo.
De hecho, adicionalmente delre-
ciente aumento de tarifas, el pre-
sidente Trump declar6 que los
EE.UU. podran aplicar rapida-
mente unaimposicion de 25%so-

bre los US$325.000 millones de
exportaciones chinas que estan
exentas de tarifas. Eso generaria
unacaida adicional en el PIB glo-
bal de 0,3 p.p. Es decir, el efecto
acumulado de las tarifas tendria
un impacto negativo de 0,7 p.p.
sobre el PIB global.

Laguerra comercial ocurre en
unmomentoenelquelaactividad
enLatinoaméricayaestaba fragil.
Tanto en Brasil como en México
-las dos mayores economias de
laregion-, el PIB se contrajo un
0,2% en el 1T19 con relacion al
trimestre anterior. En Argentina,
el proxy mensual para el PIB en
el 1T19 sefiala un quinto trimes-
tre consecutivode contraccion.La
actividad en Pera y Chile, que se
expandi6 a buen ritmo en 2018,
también present6 un desempe-
fio flojo en el 1T19. Por su parte,
en Colombia los datos del 1T19
demuestran que la recuperacion
econodmica es bastante gradual.

Factoresidiosincrasicos expli-
can parte deladebilidad delaac-
tividadenLatinoamérica. EnBra-
sil, el marco fiscal es delicado y
serequiereunareformadelapre-
vision social -politicamente com-
pleja- para estabilizar la deuda
piblica (que se encuentra en un
nivel elevado). En México, lain-
certidumbresobreladireccion de
las politicas econdmicas del nue-
vo gobierno y los conflictos co-
merciales con los EE.UU. (inten-
sificadosrecientemente araiz del
anunciodel presidente Trump de
queimpondratarifassobrelasex-
portaciones mexicanas a menos
que haya una respuesta adecua-
daalacrisismigratoriaenlafron-
terasurdelos EE.UU. porpartede

las autoridades del pais vecino)
estan minando la inversion. En
Argentina, lanecesidad de finan-
ciacion del sector publico es ele-
vaday depende de capital exter-
no, que es escaso, teniendo en
cuentatambiénlaincertidumbre
respecto delas politicas econ6mi-
cas que se adoptaran después de
las elecciones presidenciales de
este afio.
Lasincroniadelosciclosdelas
diferenteseconomias delLatinoa-
meérica, asi como el hecho de que
las economias de la region con
fundamentosméassolidos tampo-
€0 pasan por un buen momento,
es un fuerte indicio de que hay
uncomponenteexternoasociado
almal desempefio delaactividad
enlaregion. Asilodemuestranlos
datos: si descomponemos esta-
disticamente el crecimiento de
Latinoamérica en factores exter-
nos e internos, vemos gue una
parte importante de la desacele-
racion del crecimiento en la re-
giom se explica por factores como
condicionesfinancierasexternas,
crecimiento del PIBglobaly creci-
miento de la economia china.
Laintensificaciéndelaguerra
comercial, junto conlos datos di-
vulgadosrecientemente, estare-
duciendo las proyecciones de
crecimiento en Latinoamérica.
Esta claro que ya existe un efec-
to adverso en los precios de
commodities, lo que afectalasex-
portaciones y actividad en la re-
gion. En mayo, por citar un ejem-
plo, el precio del cobre bajé un
9%. El petr6leo cayo todavia mas
(cerca de un 14%). En México,
donde la actividad depende me-
nos de commodities que en los

paises de Sudamérica, ladesace-
leraciéndelos EE.UU. ejerceraun
efecto negativo directo sobre el
importante sector manufacture-
ro del pais e indirecto sobre los
sectores de servicios.

La buena noticia es que lain-
flacién en las principales econo-
mias del mundo esta baja, lo que
abre espacio para que sus ban-
cos centrales (especialmente la
Fed) aumenten el estimulo mone-
tario a fin de evitar una drastica
desaceleracion de la actividad
economica. En ese contexto, los
mercados de futuros de tasas de
interés ya son consistentes con
unapoliticamonetariaglobalmas
acomodaticia, lo cual esta dando
cierto soporte a las monedas la-
tinoamericanas. Por eso, paises
con inflacion bajo control -como
Peri, Brasil, Chile y Colombia-
disponen de espacio para recor-
tar la tasa de interés de ser nece-
sarioy atenuar la desaceleracion
economica. EnMéxico, apesarde
que la tasa real de interés ya esta
enun nivel restrictivo y que exis-
tela posibilidad de quela Fed im-
plante una politica monetaria
mas expansionista, el banco cen-
tral tal vez tenga que subir la tasa
deinterésparacumplirlametade
inflacion en caso de que la bata-
lla comercial entre México y
EE.UU.tambiénescale. Delaseco-
nomias masimportantes delare-
gion, 1a que tiene menos margen
de maniobra en lo que se refiere
apoliticamonetariaesArgentina,
donde la inflacién sigue desco-
nectada de la amplia mayoria de
los mercados emergentes como
reflejo de una falta histérica de
control monetario.

En octubre de 2018, dos me-
ses después de asumir la Presi-
dencia de la Republica, el presi-
dente Ivin Duque Marquez le
presento al pais Generacion E en
Malambo, Atlantico.

Hoy, 47.109jovenes colombia-
nos son Generacion E y el progra-
ma supera las metas trazadas por
el Gobierno Nacional en sus tres
componentes de Equidad, Exce-
lenciay Equipo.

Generacion E es un programa
dirigido prioritariamente al for-
talecimiento de la educacién su-
perior pablica que ademas con-
templa el acompafiamiento alos
jovenes y sus familias en el ac-
ceso a la educacion superior, en
los ejes de Equidad, Excelencia
y Equipo.

Recordemos que las metas no
son solo en términos de cobertu-
ra pues el pais requiere reducir
la tasa de desercion y por eso la
importancia de un trabajo en
Equipo con el Departamento dela
Prosperidad Social y con las Ins-
tituciones de educacién superior
queacompafianalosestudiantes
yles otorganunapoyo paracubrir
los gastos de apoyo académico
durante toda la carrera. El obje-
tivo es que jovenes meritorios y
de condicion socioecondmica
vulnerable tengan una trayecto-

riahacialaprofesionalizacién en
laeducacionsuperior queles per-
mita alcanzar no solo sus metas,
sino que contribuyan también a
generar transformaciones socia-
les para ellos y sus familias.

El componente de Equidad
permite que jévenes en condi-
cién de vulnerabilidad ingresen
alas 61 Instituciones de Educa-
cién Superior pablicas del pais
cubriendo hasta 100% del valor
de la matricula cobrada al estu-
diante e incluyendo un subsidio
de manutencion. Cuenta ala fe-
cha con 43.178 beneficiarios
aprobados. Esa cifra, represen-
ta un gran impacto regional al
brindarles oportunidad de cur-
sar estudios universitarios a jo-
venes de 992 municipios de los
32 departamentos.

Asimismo, 86% de los benefi-
ciarios ingresaron por su punta-
je en el Sishén y 14% por su con-
dicion de victima del conflicto o
por pertenecer a pueblos indige-
nas. La meta para este afio es lle-
gara80.000estudiantes conopor-
tunidades de acceso y
permanencia en la educacion su-
perior. Con el componente de Ex-
celencia, Generacion E reconoce
alosjovenescon excelentesresul-
tados académicos en las pruebas
Saber11yescasosrecursosyapo-

yala financiacion de los estudios
eninstituciones deeducacionsu-
perior dealta calidad, benefician-
do a16.000 estudiantes de todas
lasregionesdel paisen el cuatrie-
nio. De este componente, en el
primer semestre se beneficiaron
2.792jovenesenuntotalde 68IES
de alta calidad. 40% de ellos en
instituciones publicas y 60% en
privadas. Adicionalmente, ya se
tienen los primeros 566 benefi-
ciarios del segundo semestre de
este afio para un total de 3.358
estudiantes que son Generacién
E por el componente de Excelen-
cia, ala fecha. Otro elemento cla-
ve de Generacion E es la corres-
ponsabilidad entre el Gobierno,
lasinstituciones de educacionsu-
perior y los donantes para hacer
de la educacion superior una he-
rramienta para la equidad.
GeneracionE,enelcomponen-
te Equipo, le permiti6 al Gobier-
no Nacional gestionar recursos
anuales de inversion y funciona-
miento, regaliasy otras fuentesde
financiacion, al igual que refor-
mas integrales. Todo lo anterior,
incluido en el Plan Nacional de
Desarrollo, buscafortalecerlas 61
Instituciones de Educacion Supe-
rior pablicasy cumplirasi,el com-
promiso con los estudiantes, los
docentes y los rectores, de cana-
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lizar mas de $4.5 billones parael
sector en el cuatrienio. Estos re-
cursos le permitiran alas institu-
ciones de educacion superior pi-
blicas, mejorar su infraestructura
fisica y tecniologica, sanear sus fi-
nanzas, mejorar lavinculacion y
cualificacién docente, invertir en
investigacion, fomentarel bienes-
tar y la permanencia estudiantil,
fortalecerlaregionalizacién dela
educacion superior y las demas
acciones que las IES determinen
en su compromiso por la calidad.

ElGobiernodel presidente Du-
que,atravésde GeneracionE,esta
comprometido a generar oportu-
nidadesparalosjovenesyparalos
territorios rurales. Las transfor-
maciones sociales para las cua-
les la educacion es la gran herra-
mienta  dinamizadora se
convierten en realidad, una vez
las barreras de acceso y perma-
nencia disminuyen para promo-
Ver un pais con mayor equidad.

El compromiso es permanen-
tey seguiremos haciendo equipo
conlosrectores, los docentes, los
estudiantesylasfamilias parade-
mostrarle al pais que esta inver-
sidnirdacompaifiadaderendicion
decuentas, detrabajoregional,in-
tersectorial, mentoria y acompa-
fiamiento, porquelaeducaciones
un compromiso de todos.



